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บทคัดยอ 

การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยของนักลงทุนรายยอย(Retail Investors) ในหองคาของบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) และ
บริษัทหลักทรัพยกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร โดยสนใจ ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในทัศนะของ นักลงทุนไทยรายยอย แหลงขอมูลขาวสารท่ีนักลงทุนไทย รายยอยใชชวยในการตัดสินใจลงทุน
ซื้อ/ขายหลักทรัพย ความสัมพันธระหวางคุณลักษณะสวนบุคคลกับแหลงท่ีมาของ เงินทุน จํานวนเงินทุน กลุม
หลักทรัพยท่ีลงทุนและแหลง ขอมูลขาวสารท่ีนักลงทุนใชในการตัดสินใจลงทุน วิธี วิเคราะหท่ีใชกับแหลงขอมูล
ขาวสารและปจจัยท่ีมี อิทธิพลตอจํานวนเงินลงทุน การวิจัยครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงสํารวจภาคสนาม โดยใช
แบบสอบถามเปนเครื่องมือในการเก็บรวบรวมขอมูล เพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคของการวิจัยและผูวิจัย ไดทํา
การคัดเลือกกลุมตัวอยางประชากรจากนักลงทุนรายยอยท่ีเปดบัญชีเงินสดในหองคาของบริษัทหลักทรัพยกรุงศรี
อยุธยา จํากัด ( มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง ( ประเทศไทย) จํากัด ( มหาชน ) ในกรุงเทพมหานคร จํานวน 
100 ราย ผลการศึกษาพบวา นักลงทุนไทยรายยอย สวนใหญเปนชาย มีการศึกษา ในระดับปริญญาตรี อาชีพหลักเปน
พนักงานบริษัท มีรายได ระหวาง 10,001 - 30,000 บาท ประสบการณในการ ลงทุนมากกวา 1 ป และใชเวลาการถือ
ครองหลักทรัพย ในการลงทุนอยูในชวง 1 - 10 วัน แหลงท่ีมาของเงินทุนสวนใหญไดมาจากเงินออม สวนตัว และเงินกู
มารจิ้น สวนใหญจํานวนเงินลงทุนจะ อยูในชวงไมเกิน 500,000 บาท สวนกลุมหลักทรัพย ท่ีนักลงทุนสนใจลงทุนมาก
ท่ีสุดคือกลุมธนาคาร ปจจัยท่ี มีอิทธิพลตอการลงทุนซื้อ/ขายหลักทรัพยไดแก ภาวะการ เมือง ภาวะอุตสาหกรรมและ
การวิเคราะหบริษํท สวนวิธี วิเคราะหท่ีนักลงทุนใชตัดสินใจซื้อ/ขายหลักทรัพยไดแก วิธีวิเคราะหโดยใชปจจัยทาง
พื้นฐานและทางเทคนิค และ แหลงขอมูลขาวสารท่ีนักลงทุนใชในการตัดสินใจลงทุนมาก ท่ีสุด คือ ขอมูลจาก
หนังสือพิมพ โทรทัศน วิทยุ การศึกษา อาชีพ และประสบการณในการลงทุนมีความสัมพันธกับแหลงท่ีมาของเงินทุน 
สวนเพศ รายไดตอ เดือนและระยะเวลาการถือครองหลักทรัพยในการลงทุนไมมี ความสัมพันธกับแหลงท่ีมาของ
เงินทุน เพศ การศึกษา อาชีพ รายไดตอเดือน ประสบการณในการลงทุน และระยะเวลา การถือครองหลักทรัพยในการ
ลงทุนมีความสัมพันธกับจํานวน เงินลงทุน ตลอดจนไมมีความสัมพันธกับวิธีวิเคราะหท่ีใช วิธีวิเคราะหท่ีใชไมมี
ความสัมพันธกับแหลงขอมูลขาววสาร และพบวา เพศ รายได และวิธีวิเคราะหท่ีใชมีอิทธิพล ตอจํานวนเงินลงทุน ของ
นักลงทุนไทยรายยอย 
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คําสําคัญ ปจจัยการลงทุน 
Abstract 

This dissertation explored in factors that influenced the retail investors in decision making and 
consequently, they seemed to create such an enormous impact to the Stock Exchange of Thailand (SET).  The 
samples among all resources which had provided several types of useful information were collected from the 
following companies: Kim Eng Securities (Thailand) Public Company Limited and Ayutaya Securities Public 
Company Limited.  All are located within the Bangkok boundary. 

The objective was aimed to focus on the motivation factors of local investors.  For instances, we could 
study their path of data collecting for risk analysis, stocks buying and selling hint for timing, or even having to build 
a personal relationship in order to receive any source(s) of funding.    

All information in this research was gathered by a genuine field-trip data collection method.  In other 
words, forms of questionnaire were passing out to the local investors who projected their account receivable to be 
fulfilled by the above mentioned companies.  Samples were taken from one-hundred (100) nominees and as the 
result is displayed further on, we found that male genders were more likely to appear in the stocks exchanging field.  
It must has taken at least a Bachelor Degree or higher in term of the education background to perform such a critical 
business and the majority of these investors are employed by a private company, which offered a starting wage 
around 10,000 Baht and up to 30,000 Baht according to the growth in ranking.   

However, as we proceeded into a deep detail, we found that ages and experiences were commonly used as 
the name of the game.  Investors might be able to hold their assets from 1-10 days period before they could proceed 
to the next decision.  In most cases, the estimation of each investment was predicted less than 500,000 Baht and all 
were targeted to banking businesses rather than any other type of business.  

We could jump into a conclusion of the relationships between investors and risk assessments by 
categorized the basic needs of information into: newspaper, television commercial, radio advertisement, education 
background, and occupations.     
 
Keywords  The factors that  influence 
 
1.  ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
เนื่องจากปจจุบันเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมท่ีจะชะลอ
ตัวลง ซึ่งสาเหตุหลักเกิดจากอัตราเงินเฟอและอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน ซึ่งสงผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจ
ท้ังผูบริโภคและผูผลิต ทําใหผูบริโภคจับจายใชสอย
นอยลงเนื่องจากราคาสิ้นคาท่ีแพงข้ึน และยังมีอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนก็ยังเปนแรงจูงใจใหประชาชนหันมา
ออมเงินโดยการฝากเงินมากข้ึน สวนดานผูผลิตก็ไมมี

การขยายการผลิตเพิ่มเนื่องจากปจจัยท่ีสําคัญ คือ อัตรา
ดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนทําใหตนทุนทางการเงินของกิจการ
สูงข้ึนและการบริโภคก็ลดลงดวย ซึ่งเหลานี้สงผลให
การขยายตัวของเศรษฐกิจของประเทศเริ่มชะลอตัวลง 
สวนทางดานการเมืองก็ปจจัยอีกตัวท่ีสงผลตอการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจ โดยปจจุบันประเทศไทยยังไม
มีรัฐบาลท่ีมาขับเคลื่อนนโยบายตาง ๆ ของทางภาครัฐ 
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โดยเฉพาะงบประมาณใชจายประจําป 2550  อีกท้ังยัง
ตองมีการเลื่อนโครงการเมกกะโปเจกท่ีรัฐบาลหวังวา
จะเปนตัวกระตุนการขยายตัวของเศรษฐกิจของ
ประเทศไดออกไป ซึ่งในป 2549 อยางนอยก็ 7 เดือนท่ี
จะยังไมมีรัฐบาลท่ีแทจริง ทําใหนโยบายตาง ๆ  ชะลอ

ตัวลง  และภาคการสงออกก็ยังไมดีมากนัก เนื่องจาก
คาเงินบาทท่ีแข็งข้ึนจากท่ีดอลลารของสหรัฐฯ ออนตัว
ลง จากเศรษฐกิจของสหรัฐฯ เองและก็เศรษฐกิจโลกท่ี
ชะลอตัวลงดวยอยางชัดเจน 

จากการคาดการการขยายตัวของเศรษฐกิจท่ีดูจาก 
ผลิตภัณฑภายในประเทศเบ้ืองตน  (GDP : Gross 
Domestic Product) ในป 2549  ของธนาคารแหง
ประเทศไทย (Bank of Thailand) ไวท่ีประมาณ 4.0 – 
5.0 %(ท่ีมา : www.bot.or.th)   ซึ่งเติบโตในอัตราท่ี
ลดลงเม่ือเทียบกับป 2548 และทางตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ท่ีเปนตัวขับเคลื่อนเศรษฐกิจท่ีสําคัญ 
เ พ ร า ะ ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย ฯ  มี มู ล ค า ถึ ง ( Market 
Capitalization) 5.5 ลานลานบาท  ซึ่งประมาณ 70 % 
ของ GDP  ของประเทศไทย(ท่ีมา : www.set.or.th)  
ทา งภ าค รั ฐ จึงใ ห คว า มสํ า คั ญ ท่ี จะ พั ฒนา ตล า ด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหมีมูลคาตลาด(Market 
Capitalization) มากข้ึน  เพื่อท่ีจะชวย  GDP ของ
ประเทศไทยใหเติบโตข้ึนดวย  และท่ีสําคัญตองเติบโต
อยางมีเสถียรภาพ ซึ่งในปจจุบันนักลงทุนในตลาด
หลักทรัพยฯ มีอยู 3 ประเภท  คือ นักลงทุนสถาบัน
( Institutional Investors)    นั ก ล ง ทุ น ต า ง ป ร ะ เ ท ศ
(Foreign Investors)   และนักลงทุนรายยอย(Retail 
Investors)   ซึ่งนักลงทุนรายยอย(Retail Investors)  
เปนสัดสวนท่ีมากท่ีสุดท่ีลงทุนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  และนักลงทุนประเภทนี้เปนกลุมท่ีมี
ความความเช่ียวชาญในการลงทุนนอยซึ่งเทียบกับนัก
ลงทุนสถาบันและตางชาติ ซึ่งปจจัยท่ีสงผลตอการ
ลงทุนสวนใหญก็จะใชเลนตามขาวตาง ๆ  ไมวาจะ
เปน ขา วลือ หรื อขอ เ ท็ จจริ งก็ ตาม  จ ะทํา ให กา ร
เคลื่อนไหวของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
เปนไปอยางไมมีเสถียรภาพและเกิดความไมสมดุล
ของสภาพคลองของตลาด 
 จากปญหาท่ีกลาวมาขางตนจะเห็นวานัก
ลงทุนรายยอยไดทําใหการลงทุนในตลาดหลักทรัพย

ขาดความนาเช่ือถือลงไป อีกท้ังนโยบายของทางตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยเองก็ยังสนับสนุนใหเพิ่ม
สัดสวนนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนตางประเทศ
มากข้ึน ดังนั้นผูจัดทําวิจัยช้ินนี้จึงไดเล็งเห็นปญหา
ของการพัฒนาตลาดทุน(Capital Market) ไทยใหมี
เสถียรภาพและนาเช่ือถือยิ่งข้ึน จึงไดทําการศึกษาถึง
ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนของนักลงทุนรายยอย 
เพื่อท่ีจะนําผลการวิจัยไปแกไขและวางกลยุทธในการ
สรางความมีเสถียรภาพใหแกตลาดทุนไทย 
 
2. วัตถุประสงคการวิจัย 
1. 1. เพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยของนักลงทุนรายยอย
(Retail Investors) ในหองคาของบริษัทหลักทรัพยกิม
เอ็ ง( ปร ะเ ทศ ไท ย) จํ า กัด  ( มห าชน)  แ ละ บริ ษั ท
หลักทรัพยกรุงศรีอยุธยา  จํากัด (มหาชน)  ใน
กรุงเทพมหานคร 
 
3. สมมุติฐานของการวิจยั 

1. เพศท่ีแตกตางกันความสัมพันธตอเหตุผล
ท่ีเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแตกตางกัน 

2. อ า ชีพข องนัก ลงทุ นท่ี แตกต างกั น
ความสัมพันธตอการซื้อขายหลักทรัพยแยกตาม
ประเภทของนักลงทุนแตกตางกัน 

3. รายได เฉลี่ ยตอ เ ดือนท่ีแตกตางกัน
ความสัมพันธตอจํ านวนท่ีซื้อขายหุน เฉลี่ตอวัน
แตกตางกัน 
 
4. ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
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1. เพื่อใหทราบถึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของนัก
ลงทุนรายยอย(Retail Investors) ในหองคาของบริษัท
หลักทรัพยกิมเอ็ง(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) และ
บริษัทหลักทรัพยกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ใน
กรุงเทพมหานคร 
 
5.  วิธีดําเนินการวิจัย 

การศึกษาครั้งนี้ จะทําการศึกษาจากลูกคาท่ีเปดบัญชี
ประเภทเงินสดกับบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง(ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  และ บริษัทหลักทรัพยกรุงศรี
อยุธยา จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร  โดยมี
จํานวนประชากร  45,000  คน   ไดกลุมตัวอยาง 100  
คน  โดยสามารถคํานวณไดจากสูตรทาโร ยามาเน 
(Taro Yamane, 1973 : 125)  ดังนี ้
 สูตร       n     =            N 
    1 + Ne 

เคร่ืองมือที่ใชในการวิจัย    
เครื่องมือท่ีใชในการวิจัยไดใชแบบสอบถามซึ่งแบง
ออกเปน  3  สวน คือ 
 ส ว น ที่  1   ข อ มู ล ส ว น ตั ว ข อ ง ผู ต อ บ
แบบ สอบ ถา มมี 9 ขอ  ปร ะกอ บด วย  เ พศ อา ยุ 
สถานภา พการส มรส อ าชีพขอ งคูสมร ส ระดั บ
การศึกษา อาชีพ รายไดเฉลี่ยตอเดือน ประเภทของการ
ใชบริการบริษัทหลักทรัพย ลูกคาบริษัทหลักทรัพย 
 สวนที่ 2  ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ซื้อขายหลักทรัพย 
 สวนที่ 3  การลงทุนของนักลงทุน 

การเก็บรวมรวมขอมูล    
ผู วิ จั ย ทํ า กา ร เ ก็ บ ร วบ ร ว มข อ มูล  โ ดย ใ ช

แบบสอบถามเปนเครื่องมือในการเก็บรวบรวมขอมูล
โดยนําแบบสอบถามไปแจกใหนักศึกษากลุมตัวอยาง
ตอบแบบสอบถามเอง และรอเก็บแบบสอบถามใน
ระหวางวันท่ี  23  มกราคม 2552  ถึงวันท่ี 28 
กุมภาพันธ 2552 
การวิเคราะหขอมูล 
จากขอมูลท่ีไดรับจากแบบสอบถาม  ไดมีการนํามา
วิเคราะหดวยหลักวิชาการทางสถิติ  ซึ่งสถิติท่ีใช
ทดลองประกอบดวย 

1.   ใชสถิติในการวิเคราะห เชิงพรรณา 
(Descriptive Statistecs) โดยใชความถี่และอัตรารอย
ละ (Frequency and Percentage) เพื่อใหทราบลําดับท่ี

ของปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนของนักลงทุนราย
ยอย (อัมพวัน นันทขวาง,  2545 :  21) 

2. ใชสถิ ติในการวิ เคราะห เชิงอนุมาน 
(Inferential Analysis) โดยการหาคาไคสแควร (Chi-
Square) เพื่อหาคาความสัมพันธระหวางตัวแปรตนกับ
ตัวแปรตามโดยใชนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.1 
สํ าห รับป ระเ ด็นท่ี ไม มีควา มสัมพันธ กันอ ยาง มี
นัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.1 จะไมนํามาแสดง(อัมพวัน 
นันทขวาง,  2545 :  21) 

มาตราสวนประมาณคา (Rating Scale) 
กําหนดเปน 4 ระดับ คือ มีอิทธิพลมากท่ีสุด มีอิทธิพล
มาก มีอิทธิพลนอย มีอิทธิพลนอยท่ีสุด (อัมพวัน นันท
ขวาง,  2545 :  22) 

 
ระดับของการมี

อิทธิพล 
คะแนน คะแนนเฉล่ีย

ระหวาง 
มากท่ีสุด 
มาก 
นอย 
นอยท่ีสุด 

4 
3 
2 
1 

3.50 – 4.00 
2.50 – 3.49 
1.50 – 2.49 
1.00 – 1.49 

 
6. นิยามศัพทเฉพาะ 
นักลงทุนรายยอย  หมายถึง  นักลงทุนรายยอยท่ีเปด
บัญชีประเภทเงินสดกับบริษัทหลักทรัพยและทําการ
ซื้อขายหลักทรัพยและใชบริการหองคาหลักทรัพยใน
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บริษัทหลักทรัพยหลักกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน) 
และบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) เฉพาะสาขาในกรุงเทพมหานคร   ซึ่งมิได
รวมถึงนักลงทุนสถาบัน นักลงทุนตางประเทศ และ
พอรตโบรกเกอร 
ปจจัย  หมายถึง  สิ่งท่ีมีผลกระทําและมีอิทธิพลตอการ
ลงทุนซื้อขายหลักทรัพยของนักลงทุนรายยอย ซึ่ง
ไดแก  ประสบการณในตลาดหลักทรัพย การวิเคราะห
ทางเทคนิเคิล การวิเคราะหภาวะทางการเมืองและ
เศรษฐกิจ การวิเคราะหอุตสาหกรรม การวิเคราะหผล
ประกอบการของบริษัท แหลงขอมูลท่ีใชเปนปจจัยใน
การลงทุน ความถี่ในการถือครองหลักทรัพย และ
แหลงเงินท่ีนํามาลงทุน 
การวิเคราะหทางเทคนิค  หมายถึง ขอมูลวิเคราะหจาก
การเคลื่อนไหวของราคา และปริมาณ การซื้อขาย
หลักทรัพย ท้ังในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว  
ในอดีตนํามาประมวลในรูป ของกราฟตางๆ 
หองคา  หมายถึง  สถานท่ีซื้อขายหุนโดยมีกระดาน
หุนใหติดตามแบบ real time ในบริษัทหลักทรัพยกิม
เอ็ง (ประเทศไทย) จํ ากัด (มหาชน)  และบริษัท
หลักทรัพยกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
การวิเคราะหทางการเมือง  หมายถึง การวิเคราะหเพื่อ
ป ร ะ เ มิ น ส ถ า น ก า ร ณ ก า ร เ มื อ ง ท้ั ง ก า ร เ มื อ ง
ภายในประเทศและการเมืองโลก ท้ังในปจจุบันและ
แนวโนมในอนาคตท่ีมีผลตอความม่ันใจของนักลงทุน
ภายในประเทศและตางประเทศภายใตระบบทุนนิยม 
การวิ เคราะหภาวะทางเศรษฐกิจ  หมายถึง  การ
วิเคราะหเศรษฐกิจ ท่ัวไปท้ังภายในประเทศและ
ตางประเทศ เพื่อนํามาประมวลชวยในการตัดสินใจ
ลงทุนซื้อหุนแตละบริษัท เชน ภาวะเงินเฟอ GDP ดาน
ก า ร ชํา ร ะ เ งิน ร ะ ห ว า ง ป ร ะ เ ท ศ  อั ตร า ดอ ก เ บ้ี ย
ภายในประเทศและตางประเทศ 
ก า ร วิ เ ค ร า ะ ห อุ ต ส า ห ก ร ร ม   ห ม า ย ถึ ง  ก ลุ ม
อุตสาหกรรมตางๆ ในตลาดหลักทรัพย ซึ่งแยกตาม
ธุรกิจ   เพื่อวิ เคราะหผลประกอบการของบริษัท 

ทรัพยสิน หนี้สิน การเจริญเติบโต และแนวโนมการ
ขยายตัวของธุรกิจ 
 
7. สรุปผลการวิจัย 

การศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของนักลงทุนราย
ยอยท่ีเปดบัญชีซื้อขายกับบริษัทหลักทรัพยหลักกรุงศรี
อยุธยา จํากัด(มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร 
สรุปไดดังนี้ 
ขอมูลสวนตัวของกลุมตัวอยาง 
ตารางที่ 1 จํานวนและรอยละของนักลงทุนรายยอย
จําแนกตามเพศ 

เพศ จํานวน 
ชาย 
 
หญิง 

57 
(57) 
43 

(43) 
รวม 100 

(100) 
ท่ีมา : จากการสํารวจ 
นักลงทุนสวนใหญ จํานวน 57 คน คิดเปนรอยละ 57 
ของนักลงทุนท้ังหมดเปนเพศชาย  ขณะท่ีเพศหญิงมี
จํานวน 43 คน คิดเปนรอยละ 43  แสดงวาเพศชาย
นิยมลงทุนในตลาดหลักทรัพยซึ่งมีความเสี่ยงสูงท่ีตอง
อาศัยการติดตามขาวสาร สถานการณท้ังทางดาน
การเมืองและเศรษฐกิจท่ีใชเปนปจจัยสําคัญในการ
ตัดสินใจในการซื้อขายหลักทรัพย  จากโครงสรางเดิม
ของสังคมไทยท่ีเพศชายมักจะเปนผูนําครอบครัว
ติดตามขาวสารและมีการตัดสินใจรวดเร็วและแมนยํา
เปนรากฐานเดิมอยูแลว ดังนั้น จึงสงผลใหเพศชายเขา
มาลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากกวาเพศหญิงอยู รอย
ละ 14  
ตารางที่ 6 จํานวนและรอยละของนักลงทุนรายยอย
จําแนกตามอาชีพของนักลงทุน 
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อาชีพของนักลงทุน จํานวน 
พนักงานบริษัท 
 
รัฐวิสาหกิจ 
 
อาชีพอิสระ 
 
ขาราชการเกษียณอาย ุ
 
รับราชการ 
 
ธุรกิจสวนตัว 
 
แมบาน 
 
อื่นๆ 
 

14 
(14) 

4 
(4) 
27 

(27) 
6 

(6) 
5 

(5) 
13 

(13) 
29 

(29) 
2 

(2) 
รวม 100 

(100) 
ท่ีมา : จากการสํารวจ 
 สําหรับอาชีพพบวานักลงทุนรายยอยสวน
ใหญเปนแมบานจํานวน 27 คน คิดเปนรอยละ 27  
รองลงมาประกอบอาชีพอิสระจํานวน 27 คน คิดเปน
รอยละ 27  พนักงานบริษัทจํานวน 14 คน คิดเปนรอย
ละ 14  ประกอบธุรกิจสวนตัวจํานวน 13 คน คิดเปน
รอยละ 13  ขาราชการเกษียณอายุจํานวน 6 คน คิดเปน
รอยละ 6  รับราชการจํานวน 5 คน คิดเปนรอยละ 5   
รัฐวิสาหกิจจํานวน 4 คน คิดเปนรอยละ 4  และอื่นๆ 
อาทิ นักศึกษา จํานวน 2 คน คิดเปนรอยละ 2 
 
ตารางที่ 8 จํานวนและรอยละของนักลงทุนรายยอย
จํ า แ น ก ต า มป ร ะ เ ภ ท ข อ งก า ร ใ ช บ ริ ก า ร บ ริ ษั ท
หลักทรัพย 
 
 

ประเภทของการใชบริการ
บริษัทหลักทรัพย 

จํานวน 

เปดบัญชีเงินสด 
 
Credit Balance 
 
เปดบัญชีเงินสดและ Credit 
Balance 

71 
(71) 

9 
(9) 
20 

(20) 
รวม 100 

(100) 

 
 
 

 
ปจจัยสวนบุคคล 
 นักลงทุนรายยอยสวนใหญ เปนเพศชาย
มากกวา เพศหญิง กลาว คือรอยละ 57 และ 43 
ตามลํา ดับ แสดงวา เพศชายนิยมลงทุนในตลาด
หลักทรัพยซึ่งมีความเสี่ยงสูงท่ีตองอาศัยการติดตาม
ขาว สาร  สถ านก ารณ ท้ังท างด านก ารเ มืองแล ะ
เศรษฐกิจท่ีใชเปนปจจัยสําคัญในการตัดสินใจในการ
ซื้อขายหลักทรัพย จากโครงสรางเดิมของสังคมไทยท่ี
เพศชายมักจะเปนผูนําครอบครัวติดตามขาวสารและมี
การตัดสินใจรวดเร็วและแมนยําเปนรากฐานเดิมอยู
แลว ดังนั้น จึงสงผลใหเพศชายเขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพยมากกวาหญิง สวนใหญจะมีจะอายุระหวาง 
36 – 50 ป  ซึ่งเปนวัยผูใหญตอนกลางท่ีประกอบอาชีพ
และมีรายไดรวมถึงเ งินออมเปนของตนเอง สําเร็จ
การศึกษาระดับปริญญาตรีรอยละ 58 และระดับ
ปริญญาโทรอยละ 27  ซึ่งถือเปนผูท่ี มีการศึกษา
ระดับสูง ท่ีเขามาลงทุนแขงขันทําธุรกิจในตลาด
หลักทรัพย สวนใหญเปนแมบานและอาชีพอิสระรอย
ละ 29 และ 27 ตามลําดับ ซึ่งมีเวลาวางมากกวาผูท่ี
ประกอบอาชีพอื่นๆ ท่ีจะมาลงทุนดวยตนเองในหอง
คาของบริษัทหลักทรัพย มีสถานภาพสมรสแลวถึงรอย
ละ 75  และคูสมรสของนักลงทุนสวนใหญประกอบ
อาชีพรัฐวิสาหกิจและขาราชการเกษียณอายุรอยละ 19  
และ 16 ตามลําดับ ซึ่งถือวาเปนอาชีพท่ีมีรายไดประจํา
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ท่ีแนนอน เปนปจจัยเสริมใหนักลงทุนมีความม่ันใจใน
การเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากยิ่งข้ึนมีรายได
เฉลี่ยโดยรวม 50,001 บาท – 100,000 บาทตอเดือน ซึ่ง
ถือวาเปนผูท่ีมีรายไดเฉลี่ยระดับสูงเปดบัญชีเงินสดกับ
บริษัทหลักทรัพยมากถึงรอยละ 71 ลงทุนกับบริษัท
หลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และ
บริษัทหลักทรัพย กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) รอย
ละ 58 และ 42  ตามลําดับ ผลการวิจัยในสวนนี้จะไม
คอยตรงกับทฤษฎีท่ีนํามาใชอางอิงเพราะวาประเภท
นักลงทุนท่ีทําการศึกษาคือ นักลงทุนรายยอย ซึ่งมี
พฤติกรรมการลงทุนไมตรงกับนักลงทุนสวนใหญท่ี
ทฤษฎีไดทําการศึกษาไว  
 
ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย 
ตารางที่ 10  คาเฉลี่ย ระดับการมีอิทธิพล ปจจัยท่ีมี
อิทธิพลตอการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย 

ปจจัย ระดับของ
การมี

อิทธิพล 
(คาเฉล่ีย) 

ระดับ
การมี

อิทธิพล 

1. การดําเนินการของ
บริษัทและฐานะทางการ
เงิน 

3.86 มาก
ท่ีสุด 

2. การวิเคราะหผล
ประกอบการบริษัท 

3.83 มาก
ท่ีสุด 

3. อัตราเงินปนผล 3.82 มาก
ท่ีสุด 

4. อัตราดอกเบ้ีย
ภายในประเทศ 

3.82 มาก
ท่ีสุด 

5. การวิเคราะหดาน
เศรษฐกิจภายในประเทศ 
เชน นโยบายการเงินการ
คลัง การคาระหวาง
ประเทศ ฯลฯ 

 
3.79 

 
มาก
ท่ีสุด 

6. ขอมูลขาวสาร เชน 3.69 มาก

โทรทัศน วิทย ุ ท่ีสุด 
7. ทําเลท่ีต้ัง 3.69 มาก

ท่ีสุด 
8. การวิเคราะหทางเทคนิค
เคิล 

3.67 มาก
ท่ีสุด 

9. ผูบริหารหองคา 3.63 มาก
ท่ีสุด 

10. การลดคาคอมมิชช่ัน 3.58 มาก
ท่ีสุด 

11. การวิเคราะหภาวะ
อุตสาหกรรม 

3.55 มาก
ท่ีสุด 

12. ขอมูลขาวสารจากสื่อ
แขนงตางๆ 

2.50 มาก
ท่ีสดุ 

13. ความมีช่ือเสียงของโบ
รกเกอร 

3.45 มาก 

14. ระบบ IT ของบริษัทท่ี
บริการแกลูกคา 

3.28 มาก 

15. ระบบการบริการลูกคา
ของบริษัท เชน Back 
Office 

3.05 มาก 

16. ปริมาณการซื้อขายตอ
วัน 

3.03 มาก 

17. เสถียรภาพคาเงินบาท 3.03 มาก 
18. การวิเคราะหดาน
เศรษฐกิจตางประเทศ เชน 
ภาวะดัชนีตลาด
หลักทรัพยตางประเทศ 

 
2.97 

 
มาก 

19. การวิเคราะหทางดาน
การเมืองตางประเทศ เชน 
การเปลี่ยนแปลงทาง
การเมือง  เสถียรภาพของ
รัฐบาล ฯลฯ 

 
2.93 

 
มาก 

20. โบรกเกอร 2.92 มาก 
21. ราคากลุมหลักทรัพย 2.83 มาก 
22. การวิเคราะหทางดาน   
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การเมืองตางประเทศ เชน 
ภาวะสงคราม  การกอการ
รายระหวางประเทศ ฯลฯ 

2.74 มาก 

23. กลุมเพื่อน  1.90 นอย 
ท่ีมา : จากการสํารวจ  

ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจซื้อขาย
หลักทรัพยของนักลงทุนรายยอยมากท่ีสุด 3 อันดับ คือ 
การดําเนินการของบริษัทและฐานะทางการเงินอยูใน
เกณฑเฉลี่ย 3.86 รองลงมาเปนการการวิเคราะหผล
ประกอบการบริษัทอยูในเกณฑเฉลี่ย 3.83  และอัตรา
เงินปนผลกับอัตราดอกเบ้ียภายในประเทศอยูในเกณฑ
เฉลี่ย 3.82 เทากัน   สวนปจจัยท่ีมีอิทธิพลนอยท่ีสุดท่ี
นักลงทุนใชในการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย คือ 
กลุมเพื่อนอยูในเกณฑเฉลี่ย 1.90 

 
 การลงทุนของนักลงทุนรายยอย 
ตารางที่ 11 จํานวน รอยละ ของเหตุผลท่ีเขามาลงทุน
ของนักลงทุนรายยอย 
 

 
ท่ีมา : จากการสํารวจ 

นักลงทุนรายยอยสวนใหญเขามาลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยเพราะหวังผลตอบแทนท่ีมากกวา

ดอกเบ้ีย จํานวน 68 คน คิดเปนรอยละ 68  รองลงมา
ตองการกําไรจากการลงทุน จํานวน 18 คน คิดเปน
รอยละ 18  เงินปนผล จํานวน 10 คน คิดเปนรอยละ 
10  และตองการผลประโยชนทางภาษี จํานวน 4 คน 
คิดเปนรอยละ 4 

 
ทดสอบสมมติฐาน 
สมมติฐานที่ 1 เพศที่แตกตางกันความสัมพันธตอ
เหตุผลที่เขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแตกตางกัน 
ตารางที่ 31 แสดงความสัมพันธระหวางเพศ กับ 
เหตุผลท่ีเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพย 
 

 
 
 
 
 
จ 
จากตาราง 31 ผลการทดสอบ ไค-สแควร 

แสดงความสัมพันธระหวางเพศกับเหตุผลท่ีเขามา
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยพบวาเพศแตกตางกันทําให
เหตุผลท่ีเขามาลงทุนในตลากดหลักทรัพยแตกตางกัน
ท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 0.1 

สมมติฐานที่  2 อาชีพของนักลงทุนที่
แตกตางกันความสัมพันธตอการซ้ือขายหลักทรัพย
แยกตามประเภทของนักลงทุนแตกตางกัน 
ตารางที่ 32 แสดงความสัมพันธระหวางอาชีพของนัก
ลงทุนกับซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภท 

 รวม x2 P-value 
พนักงาน 14 92.62 0.000 
ราชการ 5    
วิสาหกิจ 4    
สวนตัว 13    
อิสระ 27    

  
  
อาชีพ
นัก
ลงทุน 
  
  แมบาน 29    

เหตุผลที่เขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพย 

จํานวน 

กําไร 
 
ผลตอบแทนท่ีมากกวาดอกเบ้ีย 
 
เงินปนผล 
 
ผลประโยชนทางภาษี 

18 
(18) 
68 

(68) 
10 

(10) 
4 

(4) 
รวม 100 

(100) 

  รวม  x2 
P-

value 
ชาย 
หญิง 

57 
43 

เพศ 
  
  
  รวม 100 

40.4424 
  
  

0.050 
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เกษียร 6    
รวม 100     

  
  
  
  
      

จากตารางท่ี 32 ผลการทดสอบไค-แสควร 
แสดงความสัมพันธระหวางอาชีพของนักลงทุนกับ
การซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภทของนักลงทุนท่ี
แตกตางกันทําใหการซื้อขายหลักทรัพยแยกตาม
ประเภทของนักลงทุนแตกตางกันท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 
0.1 

สมมติฐานที่  3 รายไดเฉล่ียตอเดือนที่
แตกตางกันความสัมพันธตอจํานวนที่ซ้ือขายหุนเฉล่ี
ตอวันแตกตางกัน 
ตารางที่ 33 แสดงความสัมพันธระหวางรายไดเฉลี่ยตอ
เดือนกับจํานวนท่ีซื้อขายหุนเฉลี่ตอวัน 
 

รวม x2 P-value 
   

 242.100 0.001 
10   
62    
28    

รายไดเฉลี่ย/เดือน 
  

ตํ่ากวา50000 
50001-100000 

100001 
รวม 100     
 
จากตารางท่ี 33 ผลการทดสอบไค – แสควร 

แสดงความสัมพันธสัมพันธระหวางรายไดเฉลี่ย ตอ
เดือนกับจํานวนเงินท่ีซื้อขายหุนเฉลี่ยตอวันพบรายได
เฉลั่ยตอเดือนท่ีแตกตางกันทําใหจํานวนเงินท่ีซื้อขาย
หุนเฉลี่ยตอวันแตกตางกันท่ีระดับนัยสําคัญคัญ ท่ี 0.1 
  
8.  อภิปรายผลการวิจัย 

จากทฤษฎีการลงทุนในตลาดหลักทรัพย      
( เพชรี  ขุมทรัพย , 2544 : 351-355) ท่ีไดทําการ
วิเคราะหเสรษฐกิจ  วิเคราะหอุตสาหกรรม  วิเคราะห

บริษัท เพื่อท่ีจะประเมินมูลคาของหลักทรัพยซึ่งได
สอดคลองกับผลวิจัยในปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุน
ของนักลงทุนรายยอยโดยผลการวิจัยปรากฎวาผลการ
ดําเนินงานของบริษัทและฐานนะทางการเงินมีผลตอ
การตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยมากท่ีสุดรองลงมาเปน
การวิเคราะหผลประกอบการบริษัท และอัตราเงินปน
ผล ซึ่งผลการวิจัยนี้สอดคลองกับทฤษฎีตรงท่ีการ
วิเคราะหบริษัท เนื่องจากผลการวิจัยขางตนเปนขอมูล
ท่ีไดจากการวิเคราะหบริษัท เนื่องจากผลการวิจัย
ขางตนเปนขอมูลท่ีไดจากการวิเคราะหบริษัท สวน
การลงทุนของนักลงทุนรายยอยในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยผลการวิจัยปรากฎวา จํานวนครั้งท่ี
ซื้อขายหุนใน 1 สัปดาห ปรากฎวานักลงทุนสวนใหญ
ซื้อขายหุน 1- 5 ครั้ง มากท่ีสุด  รองลงมา 6- 10 ครั้ง 
ซึ่งสอดคลองกับทฤษฎีการลงทุนในหลักทรัพย (เพชรี  
ขุมทรัพย, 2544 : 351-355) วาปจจัยทางการเงิน แสดง
วา นักลงทุนตองการความคลองตัวในการซื้อขาย
หลักทรัพย 
 จากผลการวิจัยของ เพียวใจ  สุยะดุก 
 ( 2543) ศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนในการเลือโบ
รกเกอรและกา รลงทุนในตลา ดหลักทรัพยแห ง
ประเทศไทย ณ หองคาจังหวัดเชียงใหม พบวาปจจัยท่ี
มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนมากท่ีสุด คือ ฐานะ
ทางการเงินของหลักทรัพย ซึ่งสอดคลองกับผลวิจัยท่ี
พบวาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอนักลงทุนรายยอยในการ
ตัดสินใจซื้อขายของนักลงทุนมากท่ีสุด คือ การ
ดําเนินการของบริษัท และฐานะทางการเงิน 
 
9. ขอเสนอแนะ 

1. จากการวิจัยท่ีศึกษาถึงการลงทุนของนัก
ลงทุนรายยอย กลุมประชากรท่ีใชในการศึกษายังมี
จํานวนนอยเกินไป เพราะเลือกท่ีจะศึกษาเฉพาะหอง
คาของบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทหลักทรัพย กรุงศรีอยุธยา จํากัด 
(มหาชน) เพียงสองแหงเทานั้น ซึ่งยังไมสามารถท่ีจะ
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เปนตัวแทนของนักลงทุนในกรุงเทพมหานครได
ท้ังหมดท่ีมีจํานวนมาก ดังนั้นผูท่ีเขามาทําการวิจัยครั้ง
ตอไปควรเพิ่มกลุมประชากรในบริษัทหลักทรัพยอื่น 
เพิ่มข้ึนอีกจะทําใหไดผลการวิจัยท่ีมีคุณภาพมากกวานี้ 

2. นักลงทุนรายยอยถือครองหลักทรัพยเพียง 
1 เดือนแสดงใหเห็นถึงความวิตกกังวลในการถือครอง
หลักทรัพยนั้นเปนระยะเวลานาน จะทําใหหลักทรัพย
ท่ีถือครองมีมูลคาท่ีลดลง จนกระท่ังประสบภาวะ
ข า ด ทุ น ม า ก ใ น ท่ี สุ ด  เ นื่ อ ง จ า ก นั ก ล งทุ น เ ค ย มี
ประสบการณจากการถือครองหลักทรัพยระยะยาวใน
ภาวะเศรษฐกิจดี เม่ือเศรษฐกิจเริ่มตกตํ่าทําใหการถือ
ครองระยะยาวขาดทุนมากท่ีสุด ดังนั้น ควรมีการ
อบรมนักลงทุนใหเขาใจในเรื่องของสภาพเศรษฐกิจ 
อุตสาหกรรม ผลประกอบการของบริษัท โดยการถือ
ครองหลักทรัพย เหมาะกับระยะเวลา และสภาพ
เศรษฐกิจในชวงนั้นๆ 
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