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ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของนักลงทุนรายยอยในหองคาของบริษัท
หลักทรัพยกิมเอ็ง(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ใน
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บทคัดยอ 

การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยของนักลงทุนรายยอย(Retail Investors) ในหองคาของบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) และ
บริษัทหลักทรัพยกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร โดยสนใจ ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ลงทุนในทัศนะของ นักลงทุนไทยรายยอย แหลงขอมูลขาวสารท่ีนักลงทุนไทย รายยอยใชชวยในการตัดสินใจลงทุน
ซื้อ/ขายหลักทรัพย ความสัมพันธระหวางคุณลักษณะสวนบุคคลกับแหลงท่ีมาของ เงินทุน จํานวนเงินทุน กลุม
หลักทรัพยท่ีลงทุนและแหลง ขอมูลขาวสารท่ีนักลงทุนใชในการตัดสินใจลงทุน วิธี วิเคราะหท่ีใชกับแหลงขอมูล
ขาวสารและปจจัยท่ีมี อิทธิพลตอจํานวนเงินลงทุน การวิจัยครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงสํารวจภาคสนาม โดยใช
แบบสอบถามเปนเครื่องมือในการเก็บรวบรวมขอมูล เพื่อใหสอดคลองกับวัตถุประสงคของการวิจัยและผูวิจัย ไดทํา
การคัดเลือกกลุมตัวอยางประชากรจากนักลงทุนรายยอยท่ีเปดบัญชีเงินสดในหองคาของบริษัทหลักทรัพยกรุงศรี
อยุธยา จํากัด ( มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง ( ประเทศไทย) จํากัด ( มหาชน ) ในกรุงเทพมหานคร จํานวน 
100 ราย ผลการศึกษาพบวา นักลงทุนไทยรายยอย สวนใหญเปนชาย มีการศึกษา ในระดับปริญญาตรี อาชีพหลักเปน
พนักงานบริษัท มีรายได ระหวาง 10,001 - 30,000 บาท ประสบการณในการ ลงทุนมากกวา 1 ป และใชเวลาการถือ
ครองหลักทรัพย ในการลงทุนอยูในชวง 1 - 10 วัน แหลงท่ีมาของเงินทุนสวนใหญไดมาจากเงินออม สวนตัว และเงินกู
มารจิ้น สวนใหญจํานวนเงินลงทุนจะ อยูในชวงไมเกิน 500,000 บาท สวนกลุมหลักทรัพย ท่ีนักลงทุนสนใจลงทุนมาก
ท่ีสุดคือกลุมธนาคาร ปจจัยท่ี มีอิทธิพลตอการลงทุนซื้อ/ขายหลักทรัพยไดแก ภาวะการ เมือง ภาวะอุตสาหกรรมและ
การวิเคราะหบริษํท สวนวิธี วิเคราะหท่ีนักลงทุนใชตัดสินใจซื้อ/ขายหลักทรัพยไดแก วิธีวิเคราะหโดยใชปจจัยทาง
พื้นฐานและทางเทคนิค และ แหลงขอมูลขาวสารท่ีนักลงทุนใชในการตัดสินใจลงทุนมาก ท่ีสุด คือ ขอมูลจาก
หนังสือพิมพ โทรทัศน วิทยุ การศึกษา อาชีพ และประสบการณในการลงทุนมีความสัมพันธกับแหลงท่ีมาของเงินทุน 
สวนเพศ รายไดตอ เดือนและระยะเวลาการถือครองหลักทรัพยในการลงทุนไมมี ความสัมพันธกับแหลงท่ีมาของ
เงินทุน เพศ การศึกษา อาชีพ รายไดตอเดือน ประสบการณในการลงทุน และระยะเวลา การถือครองหลักทรัพยในการ
ลงทุนมีความสัมพันธกับจํานวน เงินลงทุน ตลอดจนไมมีความสัมพันธกับวิธีวิเคราะหท่ีใช วิธีวิเคราะหท่ีใชไมมี
ความสัมพันธกับแหลงขอมูลขาววสาร และพบวา เพศ รายได และวิธีวิเคราะหท่ีใชมีอิทธิพล ตอจํานวนเงินลงทุน ของ
นักลงทุนไทยรายยอย 
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คําสําคัญ ปจจัยการลงทุน 
Abstract 

This dissertation explored in factors that influenced the retail investors in decision making and 
consequently, they seemed to create such an enormous impact to the Stock Exchange of Thailand (SET).  The 
samples among all resources which had provided several types of useful information were collected from the 
following companies: Kim Eng Securities (Thailand) Public Company Limited and Ayutaya Securities Public 
Company Limited.  All are located within the Bangkok boundary. 

The objective was aimed to focus on the motivation factors of local investors.  For instances, we could 
study their path of data collecting for risk analysis, stocks buying and selling hint for timing, or even having to build 
a personal relationship in order to receive any source(s) of funding.    

All information in this research was gathered by a genuine field-trip data collection method.  In other 
words, forms of questionnaire were passing out to the local investors who projected their account receivable to be 
fulfilled by the above mentioned companies.  Samples were taken from one-hundred (100) nominees and as the 
result is displayed further on, we found that male genders were more likely to appear in the stocks exchanging field.  
It must has taken at least a Bachelor Degree or higher in term of the education background to perform such a critical 
business and the majority of these investors are employed by a private company, which offered a starting wage 
around 10,000 Baht and up to 30,000 Baht according to the growth in ranking.   

However, as we proceeded into a deep detail, we found that ages and experiences were commonly used as 
the name of the game.  Investors might be able to hold their assets from 1-10 days period before they could proceed 
to the next decision.  In most cases, the estimation of each investment was predicted less than 500,000 Baht and all 
were targeted to banking businesses rather than any other type of business.  

We could jump into a conclusion of the relationships between investors and risk assessments by 
categorized the basic needs of information into: newspaper, television commercial, radio advertisement, education 
background, and occupations.     
 
Keywords  The factors that  influence 
 
1.  ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
เนื่องจากปจจุบันเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมท่ีจะชะลอ
ตัวลง ซึ่งสาเหตุหลักเกิดจากอัตราเงินเฟอและอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน ซึ่งสงผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจ
ท้ังผูบริโภคและผูผลิต ทําใหผูบริโภคจับจายใชสอย
นอยลงเนื่องจากราคาสิ้นคาท่ีแพงข้ึน และยังมีอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนก็ยังเปนแรงจูงใจใหประชาชนหันมา
ออมเงินโดยการฝากเงินมากข้ึน สวนดานผูผลิตก็ไมมี

การขยายการผลิตเพิ่มเนื่องจากปจจัยท่ีสําคัญ คือ อัตรา
ดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนทําใหตนทุนทางการเงินของกิจการ
สูงข้ึนและการบริโภคก็ลดลงดวย ซึ่งเหลานี้สงผลให
การขยายตัวของเศรษฐกิจของประเทศเริ่มชะลอตัวลง 
สวนทางดานการเมืองก็ปจจัยอีกตัวท่ีสงผลตอการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจ โดยปจจุบันประเทศไทยยังไม
มีรัฐบาลท่ีมาขับเคลื่อนนโยบายตาง ๆ ของทางภาครัฐ 
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โดยเฉพาะงบประมาณใชจายประจําป 2550  อีกท้ังยัง
ตองมีการเลื่อนโครงการเมกกะโปเจกท่ีรัฐบาลหวังวา
จะเปนตัวกระตุนการขยายตัวของเศรษฐกิจของ
ประเทศไดออกไป ซึ่งในป 2549 อยางนอยก็ 7 เดือนท่ี
จะยังไมมีรัฐบาลท่ีแทจริง ทําใหนโยบายตาง ๆ  ชะลอ

ตัวลง  และภาคการสงออกก็ยังไมดีมากนัก เนื่องจาก
คาเงินบาทท่ีแข็งข้ึนจากท่ีดอลลารของสหรัฐฯ ออนตัว
ลง จากเศรษฐกิจของสหรัฐฯ เองและก็เศรษฐกิจโลกท่ี
ชะลอตัวลงดวยอยางชัดเจน 

จากการคาดการการขยายตัวของเศรษฐกิจท่ีดูจาก 
ผลิตภัณฑภายในประเทศเบ้ืองตน  (GDP : Gross 
Domestic Product) ในป 2549  ของธนาคารแหง
ประเทศไทย (Bank of Thailand) ไวท่ีประมาณ 4.0 – 
5.0 %(ท่ีมา : www.bot.or.th)   ซึ่งเติบโตในอัตราท่ี
ลดลงเม่ือเทียบกับป 2548 และทางตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ท่ีเปนตัวขับเคลื่อนเศรษฐกิจท่ีสําคัญ 
เ พ ร า ะ ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย ฯ  มี มู ล ค า ถึ ง ( Market 
Capitalization) 5.5 ลานลานบาท  ซึ่งประมาณ 70 % 
ของ GDP  ของประเทศไทย(ท่ีมา : www.set.or.th)  
ทา งภ าค รั ฐ จึงใ ห คว า มสํ า คั ญ ท่ี จะ พั ฒนา ตล า ด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหมีมูลคาตลาด(Market 
Capitalization) มากข้ึน  เพื่อท่ีจะชวย  GDP ของ
ประเทศไทยใหเติบโตข้ึนดวย  และท่ีสําคัญตองเติบโต
อยางมีเสถียรภาพ ซึ่งในปจจุบันนักลงทุนในตลาด
หลักทรัพยฯ มีอยู 3 ประเภท  คือ นักลงทุนสถาบัน
( Institutional Investors)    นั ก ล ง ทุ น ต า ง ป ร ะ เ ท ศ
(Foreign Investors)   และนักลงทุนรายยอย(Retail 
Investors)   ซึ่งนักลงทุนรายยอย(Retail Investors)  
เปนสัดสวนท่ีมากท่ีสุดท่ีลงทุนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  และนักลงทุนประเภทนี้เปนกลุมท่ีมี
ความความเช่ียวชาญในการลงทุนนอยซึ่งเทียบกับนัก
ลงทุนสถาบันและตางชาติ ซึ่งปจจัยท่ีสงผลตอการ
ลงทุนสวนใหญก็จะใชเลนตามขาวตาง ๆ  ไมวาจะ
เปน ขา วลือ หรื อขอ เ ท็ จจริ งก็ ตาม  จ ะทํา ให กา ร
เคลื่อนไหวของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
เปนไปอยางไมมีเสถียรภาพและเกิดความไมสมดุล
ของสภาพคลองของตลาด 
 จากปญหาท่ีกลาวมาขางตนจะเห็นวานัก
ลงทุนรายยอยไดทําใหการลงทุนในตลาดหลักทรัพย

ขาดความนาเช่ือถือลงไป อีกท้ังนโยบายของทางตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยเองก็ยังสนับสนุนใหเพิ่ม
สัดสวนนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนตางประเทศ
มากข้ึน ดังนั้นผูจัดทําวิจัยช้ินนี้จึงไดเล็งเห็นปญหา
ของการพัฒนาตลาดทุน(Capital Market) ไทยใหมี
เสถียรภาพและนาเช่ือถือยิ่งข้ึน จึงไดทําการศึกษาถึง
ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนของนักลงทุนรายยอย 
เพื่อท่ีจะนําผลการวิจัยไปแกไขและวางกลยุทธในการ
สรางความมีเสถียรภาพใหแกตลาดทุนไทย 
 
2. วัตถุประสงคการวิจัย 
1. 1. เพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยของนักลงทุนรายยอย
(Retail Investors) ในหองคาของบริษัทหลักทรัพยกิม
เอ็ ง( ปร ะเ ทศ ไท ย) จํ า กัด  ( มห าชน)  แ ละ บริ ษั ท
หลักทรัพยกรุงศรีอยุธยา  จํากัด (มหาชน)  ใน
กรุงเทพมหานคร 
 
3. สมมุติฐานของการวิจยั 

1. เพศท่ีแตกตางกันความสัมพันธตอเหตุผล
ท่ีเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแตกตางกัน 

2. อ า ชีพข องนัก ลงทุ นท่ี แตกต างกั น
ความสัมพันธตอการซื้อขายหลักทรัพยแยกตาม
ประเภทของนักลงทุนแตกตางกัน 

3. รายได เฉลี่ ยตอ เ ดือนท่ีแตกตางกัน
ความสัมพันธตอจํ านวนท่ีซื้อขายหุน เฉลี่ตอวัน
แตกตางกัน 
 
4. ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
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1. เพื่อใหทราบถึงปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของนัก
ลงทุนรายยอย(Retail Investors) ในหองคาของบริษัท
หลักทรัพยกิมเอ็ง(ประเทศไทย)จํากัด (มหาชน) และ
บริษัทหลักทรัพยกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ใน
กรุงเทพมหานคร 
 
5.  วิธีดําเนินการวิจัย 

การศึกษาครั้งนี้ จะทําการศึกษาจากลูกคาท่ีเปดบัญชี
ประเภทเงินสดกับบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง(ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  และ บริษัทหลักทรัพยกรุงศรี
อยุธยา จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร  โดยมี
จํานวนประชากร  45,000  คน   ไดกลุมตัวอยาง 100  
คน  โดยสามารถคํานวณไดจากสูตรทาโร ยามาเน 
(Taro Yamane, 1973 : 125)  ดังนี ้
 สูตร       n     =            N 
    1 + Ne 

เคร่ืองมือที่ใชในการวิจัย    
เครื่องมือท่ีใชในการวิจัยไดใชแบบสอบถามซึ่งแบง
ออกเปน  3  สวน คือ 
 ส ว น ที่  1   ข อ มู ล ส ว น ตั ว ข อ ง ผู ต อ บ
แบบ สอบ ถา มมี 9 ขอ  ปร ะกอ บด วย  เ พศ อา ยุ 
สถานภา พการส มรส อ าชีพขอ งคูสมร ส ระดั บ
การศึกษา อาชีพ รายไดเฉลี่ยตอเดือน ประเภทของการ
ใชบริการบริษัทหลักทรัพย ลูกคาบริษัทหลักทรัพย 
 สวนที่ 2  ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจ
ซื้อขายหลักทรัพย 
 สวนที่ 3  การลงทุนของนักลงทุน 

การเก็บรวมรวมขอมูล    
ผู วิ จั ย ทํ า กา ร เ ก็ บ ร วบ ร ว มข อ มูล  โ ดย ใ ช

แบบสอบถามเปนเครื่องมือในการเก็บรวบรวมขอมูล
โดยนําแบบสอบถามไปแจกใหนักศึกษากลุมตัวอยาง
ตอบแบบสอบถามเอง และรอเก็บแบบสอบถามใน
ระหวางวันท่ี  23  มกราคม 2552  ถึงวันท่ี 28 
กุมภาพันธ 2552 
การวิเคราะหขอมูล 
จากขอมูลท่ีไดรับจากแบบสอบถาม  ไดมีการนํามา
วิเคราะหดวยหลักวิชาการทางสถิติ  ซึ่งสถิติท่ีใช
ทดลองประกอบดวย 

1.   ใชสถิติในการวิเคราะห เชิงพรรณา 
(Descriptive Statistecs) โดยใชความถี่และอัตรารอย
ละ (Frequency and Percentage) เพื่อใหทราบลําดับท่ี

ของปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนของนักลงทุนราย
ยอย (อัมพวัน นันทขวาง,  2545 :  21) 

2. ใชสถิ ติในการวิ เคราะห เชิงอนุมาน 
(Inferential Analysis) โดยการหาคาไคสแควร (Chi-
Square) เพื่อหาคาความสัมพันธระหวางตัวแปรตนกับ
ตัวแปรตามโดยใชนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.1 
สํ าห รับป ระเ ด็นท่ี ไม มีควา มสัมพันธ กันอ ยาง มี
นัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.1 จะไมนํามาแสดง(อัมพวัน 
นันทขวาง,  2545 :  21) 

มาตราสวนประมาณคา (Rating Scale) 
กําหนดเปน 4 ระดับ คือ มีอิทธิพลมากท่ีสุด มีอิทธิพล
มาก มีอิทธิพลนอย มีอิทธิพลนอยท่ีสุด (อัมพวัน นันท
ขวาง,  2545 :  22) 

 
ระดับของการมี

อิทธิพล 
คะแนน คะแนนเฉล่ีย

ระหวาง 
มากท่ีสุด 
มาก 
นอย 
นอยท่ีสุด 

4 
3 
2 
1 

3.50 – 4.00 
2.50 – 3.49 
1.50 – 2.49 
1.00 – 1.49 

 
6. นิยามศัพทเฉพาะ 
นักลงทุนรายยอย  หมายถึง  นักลงทุนรายยอยท่ีเปด
บัญชีประเภทเงินสดกับบริษัทหลักทรัพยและทําการ
ซื้อขายหลักทรัพยและใชบริการหองคาหลักทรัพยใน
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บริษัทหลักทรัพยหลักกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน) 
และบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) เฉพาะสาขาในกรุงเทพมหานคร   ซึ่งมิได
รวมถึงนักลงทุนสถาบัน นักลงทุนตางประเทศ และ
พอรตโบรกเกอร 
ปจจัย  หมายถึง  สิ่งท่ีมีผลกระทําและมีอิทธิพลตอการ
ลงทุนซื้อขายหลักทรัพยของนักลงทุนรายยอย ซึ่ง
ไดแก  ประสบการณในตลาดหลักทรัพย การวิเคราะห
ทางเทคนิเคิล การวิเคราะหภาวะทางการเมืองและ
เศรษฐกิจ การวิเคราะหอุตสาหกรรม การวิเคราะหผล
ประกอบการของบริษัท แหลงขอมูลท่ีใชเปนปจจัยใน
การลงทุน ความถี่ในการถือครองหลักทรัพย และ
แหลงเงินท่ีนํามาลงทุน 
การวิเคราะหทางเทคนิค  หมายถึง ขอมูลวิเคราะหจาก
การเคลื่อนไหวของราคา และปริมาณ การซื้อขาย
หลักทรัพย ท้ังในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว  
ในอดีตนํามาประมวลในรูป ของกราฟตางๆ 
หองคา  หมายถึง  สถานท่ีซื้อขายหุนโดยมีกระดาน
หุนใหติดตามแบบ real time ในบริษัทหลักทรัพยกิม
เอ็ง (ประเทศไทย) จํ ากัด (มหาชน)  และบริษัท
หลักทรัพยกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
การวิเคราะหทางการเมือง  หมายถึง การวิเคราะหเพื่อ
ป ร ะ เ มิ น ส ถ า น ก า ร ณ ก า ร เ มื อ ง ท้ั ง ก า ร เ มื อ ง
ภายในประเทศและการเมืองโลก ท้ังในปจจุบันและ
แนวโนมในอนาคตท่ีมีผลตอความม่ันใจของนักลงทุน
ภายในประเทศและตางประเทศภายใตระบบทุนนิยม 
การวิ เคราะหภาวะทางเศรษฐกิจ  หมายถึง  การ
วิเคราะหเศรษฐกิจ ท่ัวไปท้ังภายในประเทศและ
ตางประเทศ เพื่อนํามาประมวลชวยในการตัดสินใจ
ลงทุนซื้อหุนแตละบริษัท เชน ภาวะเงินเฟอ GDP ดาน
ก า ร ชํา ร ะ เ งิน ร ะ ห ว า ง ป ร ะ เ ท ศ  อั ตร า ดอ ก เ บ้ี ย
ภายในประเทศและตางประเทศ 
ก า ร วิ เ ค ร า ะ ห อุ ต ส า ห ก ร ร ม   ห ม า ย ถึ ง  ก ลุ ม
อุตสาหกรรมตางๆ ในตลาดหลักทรัพย ซึ่งแยกตาม
ธุรกิจ   เพื่อวิ เคราะหผลประกอบการของบริษัท 

ทรัพยสิน หนี้สิน การเจริญเติบโต และแนวโนมการ
ขยายตัวของธุรกิจ 
 
7. สรุปผลการวิจัย 

การศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ของนักลงทุนราย
ยอยท่ีเปดบัญชีซื้อขายกับบริษัทหลักทรัพยหลักกรุงศรี
อยุธยา จํากัด(มหาชน) และบริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ในกรุงเทพมหานคร 
สรุปไดดังนี้ 
ขอมูลสวนตัวของกลุมตัวอยาง 
ตารางที่ 1 จํานวนและรอยละของนักลงทุนรายยอย
จําแนกตามเพศ 

เพศ จํานวน 
ชาย 
 
หญิง 

57 
(57) 
43 

(43) 
รวม 100 

(100) 
ท่ีมา : จากการสํารวจ 
นักลงทุนสวนใหญ จํานวน 57 คน คิดเปนรอยละ 57 
ของนักลงทุนท้ังหมดเปนเพศชาย  ขณะท่ีเพศหญิงมี
จํานวน 43 คน คิดเปนรอยละ 43  แสดงวาเพศชาย
นิยมลงทุนในตลาดหลักทรัพยซึ่งมีความเสี่ยงสูงท่ีตอง
อาศัยการติดตามขาวสาร สถานการณท้ังทางดาน
การเมืองและเศรษฐกิจท่ีใชเปนปจจัยสําคัญในการ
ตัดสินใจในการซื้อขายหลักทรัพย  จากโครงสรางเดิม
ของสังคมไทยท่ีเพศชายมักจะเปนผูนําครอบครัว
ติดตามขาวสารและมีการตัดสินใจรวดเร็วและแมนยํา
เปนรากฐานเดิมอยูแลว ดังนั้น จึงสงผลใหเพศชายเขา
มาลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากกวาเพศหญิงอยู รอย
ละ 14  
ตารางที่ 6 จํานวนและรอยละของนักลงทุนรายยอย
จําแนกตามอาชีพของนักลงทุน 
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อาชีพของนักลงทุน จํานวน 
พนักงานบริษัท 
 
รัฐวิสาหกิจ 
 
อาชีพอิสระ 
 
ขาราชการเกษียณอาย ุ
 
รับราชการ 
 
ธุรกิจสวนตัว 
 
แมบาน 
 
อื่นๆ 
 

14 
(14) 

4 
(4) 
27 

(27) 
6 

(6) 
5 

(5) 
13 

(13) 
29 

(29) 
2 

(2) 
รวม 100 

(100) 
ท่ีมา : จากการสํารวจ 
 สําหรับอาชีพพบวานักลงทุนรายยอยสวน
ใหญเปนแมบานจํานวน 27 คน คิดเปนรอยละ 27  
รองลงมาประกอบอาชีพอิสระจํานวน 27 คน คิดเปน
รอยละ 27  พนักงานบริษัทจํานวน 14 คน คิดเปนรอย
ละ 14  ประกอบธุรกิจสวนตัวจํานวน 13 คน คิดเปน
รอยละ 13  ขาราชการเกษียณอายุจํานวน 6 คน คิดเปน
รอยละ 6  รับราชการจํานวน 5 คน คิดเปนรอยละ 5   
รัฐวิสาหกิจจํานวน 4 คน คิดเปนรอยละ 4  และอื่นๆ 
อาทิ นักศึกษา จํานวน 2 คน คิดเปนรอยละ 2 
 
ตารางที่ 8 จํานวนและรอยละของนักลงทุนรายยอย
จํ า แ น ก ต า มป ร ะ เ ภ ท ข อ งก า ร ใ ช บ ริ ก า ร บ ริ ษั ท
หลักทรัพย 
 
 

ประเภทของการใชบริการ
บริษัทหลักทรัพย 

จํานวน 

เปดบัญชีเงินสด 
 
Credit Balance 
 
เปดบัญชีเงินสดและ Credit 
Balance 

71 
(71) 

9 
(9) 
20 

(20) 
รวม 100 

(100) 

 
 
 

 
ปจจัยสวนบุคคล 
 นักลงทุนรายยอยสวนใหญ เปนเพศชาย
มากกวา เพศหญิง กลาว คือรอยละ 57 และ 43 
ตามลํา ดับ แสดงวา เพศชายนิยมลงทุนในตลาด
หลักทรัพยซึ่งมีความเสี่ยงสูงท่ีตองอาศัยการติดตาม
ขาว สาร  สถ านก ารณ ท้ังท างด านก ารเ มืองแล ะ
เศรษฐกิจท่ีใชเปนปจจัยสําคัญในการตัดสินใจในการ
ซื้อขายหลักทรัพย จากโครงสรางเดิมของสังคมไทยท่ี
เพศชายมักจะเปนผูนําครอบครัวติดตามขาวสารและมี
การตัดสินใจรวดเร็วและแมนยําเปนรากฐานเดิมอยู
แลว ดังนั้น จึงสงผลใหเพศชายเขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพยมากกวาหญิง สวนใหญจะมีจะอายุระหวาง 
36 – 50 ป  ซึ่งเปนวัยผูใหญตอนกลางท่ีประกอบอาชีพ
และมีรายไดรวมถึงเ งินออมเปนของตนเอง สําเร็จ
การศึกษาระดับปริญญาตรีรอยละ 58 และระดับ
ปริญญาโทรอยละ 27  ซึ่งถือเปนผูท่ี มีการศึกษา
ระดับสูง ท่ีเขามาลงทุนแขงขันทําธุรกิจในตลาด
หลักทรัพย สวนใหญเปนแมบานและอาชีพอิสระรอย
ละ 29 และ 27 ตามลําดับ ซึ่งมีเวลาวางมากกวาผูท่ี
ประกอบอาชีพอื่นๆ ท่ีจะมาลงทุนดวยตนเองในหอง
คาของบริษัทหลักทรัพย มีสถานภาพสมรสแลวถึงรอย
ละ 75  และคูสมรสของนักลงทุนสวนใหญประกอบ
อาชีพรัฐวิสาหกิจและขาราชการเกษียณอายุรอยละ 19  
และ 16 ตามลําดับ ซึ่งถือวาเปนอาชีพท่ีมีรายไดประจํา
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ท่ีแนนอน เปนปจจัยเสริมใหนักลงทุนมีความม่ันใจใน
การเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากยิ่งข้ึนมีรายได
เฉลี่ยโดยรวม 50,001 บาท – 100,000 บาทตอเดือน ซึ่ง
ถือวาเปนผูท่ีมีรายไดเฉลี่ยระดับสูงเปดบัญชีเงินสดกับ
บริษัทหลักทรัพยมากถึงรอยละ 71 ลงทุนกับบริษัท
หลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และ
บริษัทหลักทรัพย กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) รอย
ละ 58 และ 42  ตามลําดับ ผลการวิจัยในสวนนี้จะไม
คอยตรงกับทฤษฎีท่ีนํามาใชอางอิงเพราะวาประเภท
นักลงทุนท่ีทําการศึกษาคือ นักลงทุนรายยอย ซึ่งมี
พฤติกรรมการลงทุนไมตรงกับนักลงทุนสวนใหญท่ี
ทฤษฎีไดทําการศึกษาไว  
 
ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย 
ตารางที่ 10  คาเฉลี่ย ระดับการมีอิทธิพล ปจจัยท่ีมี
อิทธิพลตอการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย 

ปจจัย ระดับของ
การมี

อิทธิพล 
(คาเฉล่ีย) 

ระดับ
การมี

อิทธิพล 

1. การดําเนินการของ
บริษัทและฐานะทางการ
เงิน 

3.86 มาก
ท่ีสุด 

2. การวิเคราะหผล
ประกอบการบริษัท 

3.83 มาก
ท่ีสุด 

3. อัตราเงินปนผล 3.82 มาก
ท่ีสุด 

4. อัตราดอกเบ้ีย
ภายในประเทศ 

3.82 มาก
ท่ีสุด 

5. การวิเคราะหดาน
เศรษฐกิจภายในประเทศ 
เชน นโยบายการเงินการ
คลัง การคาระหวาง
ประเทศ ฯลฯ 

 
3.79 

 
มาก
ท่ีสุด 

6. ขอมูลขาวสาร เชน 3.69 มาก

โทรทัศน วิทย ุ ท่ีสุด 
7. ทําเลท่ีต้ัง 3.69 มาก

ท่ีสุด 
8. การวิเคราะหทางเทคนิค
เคิล 

3.67 มาก
ท่ีสุด 

9. ผูบริหารหองคา 3.63 มาก
ท่ีสุด 

10. การลดคาคอมมิชช่ัน 3.58 มาก
ท่ีสุด 

11. การวิเคราะหภาวะ
อุตสาหกรรม 

3.55 มาก
ท่ีสุด 

12. ขอมูลขาวสารจากสื่อ
แขนงตางๆ 

2.50 มาก
ท่ีสดุ 

13. ความมีช่ือเสียงของโบ
รกเกอร 

3.45 มาก 

14. ระบบ IT ของบริษัทท่ี
บริการแกลูกคา 

3.28 มาก 

15. ระบบการบริการลูกคา
ของบริษัท เชน Back 
Office 

3.05 มาก 

16. ปริมาณการซื้อขายตอ
วัน 

3.03 มาก 

17. เสถียรภาพคาเงินบาท 3.03 มาก 
18. การวิเคราะหดาน
เศรษฐกิจตางประเทศ เชน 
ภาวะดัชนีตลาด
หลักทรัพยตางประเทศ 

 
2.97 

 
มาก 

19. การวิเคราะหทางดาน
การเมืองตางประเทศ เชน 
การเปลี่ยนแปลงทาง
การเมือง  เสถียรภาพของ
รัฐบาล ฯลฯ 

 
2.93 

 
มาก 

20. โบรกเกอร 2.92 มาก 
21. ราคากลุมหลักทรัพย 2.83 มาก 
22. การวิเคราะหทางดาน   
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การเมืองตางประเทศ เชน 
ภาวะสงคราม  การกอการ
รายระหวางประเทศ ฯลฯ 

2.74 มาก 

23. กลุมเพื่อน  1.90 นอย 
ท่ีมา : จากการสํารวจ  

ปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการตัดสินใจซื้อขาย
หลักทรัพยของนักลงทุนรายยอยมากท่ีสุด 3 อันดับ คือ 
การดําเนินการของบริษัทและฐานะทางการเงินอยูใน
เกณฑเฉลี่ย 3.86 รองลงมาเปนการการวิเคราะหผล
ประกอบการบริษัทอยูในเกณฑเฉลี่ย 3.83  และอัตรา
เงินปนผลกับอัตราดอกเบ้ียภายในประเทศอยูในเกณฑ
เฉลี่ย 3.82 เทากัน   สวนปจจัยท่ีมีอิทธิพลนอยท่ีสุดท่ี
นักลงทุนใชในการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย คือ 
กลุมเพื่อนอยูในเกณฑเฉลี่ย 1.90 

 
 การลงทุนของนักลงทุนรายยอย 
ตารางที่ 11 จํานวน รอยละ ของเหตุผลท่ีเขามาลงทุน
ของนักลงทุนรายยอย 
 

 
ท่ีมา : จากการสํารวจ 

นักลงทุนรายยอยสวนใหญเขามาลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยเพราะหวังผลตอบแทนท่ีมากกวา

ดอกเบ้ีย จํานวน 68 คน คิดเปนรอยละ 68  รองลงมา
ตองการกําไรจากการลงทุน จํานวน 18 คน คิดเปน
รอยละ 18  เงินปนผล จํานวน 10 คน คิดเปนรอยละ 
10  และตองการผลประโยชนทางภาษี จํานวน 4 คน 
คิดเปนรอยละ 4 

 
ทดสอบสมมติฐาน 
สมมติฐานที่ 1 เพศที่แตกตางกันความสัมพันธตอ
เหตุผลที่เขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแตกตางกัน 
ตารางที่ 31 แสดงความสัมพันธระหวางเพศ กับ 
เหตุผลท่ีเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพย 
 

 
 
 
 
 
จ 
จากตาราง 31 ผลการทดสอบ ไค-สแควร 

แสดงความสัมพันธระหวางเพศกับเหตุผลท่ีเขามา
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยพบวาเพศแตกตางกันทําให
เหตุผลท่ีเขามาลงทุนในตลากดหลักทรัพยแตกตางกัน
ท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 0.1 

สมมติฐานที่  2 อาชีพของนักลงทุนที่
แตกตางกันความสัมพันธตอการซ้ือขายหลักทรัพย
แยกตามประเภทของนักลงทุนแตกตางกัน 
ตารางที่ 32 แสดงความสัมพันธระหวางอาชีพของนัก
ลงทุนกับซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภท 

 รวม x2 P-value 
พนักงาน 14 92.62 0.000 
ราชการ 5    
วิสาหกิจ 4    
สวนตัว 13    
อิสระ 27    

  
  
อาชีพ
นัก
ลงทุน 
  
  แมบาน 29    

เหตุผลที่เขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพย 

จํานวน 

กําไร 
 
ผลตอบแทนท่ีมากกวาดอกเบ้ีย 
 
เงินปนผล 
 
ผลประโยชนทางภาษี 

18 
(18) 
68 

(68) 
10 

(10) 
4 

(4) 
รวม 100 

(100) 

  รวม  x2 
P-

value 
ชาย 
หญิง 

57 
43 

เพศ 
  
  
  รวม 100 

40.4424 
  
  

0.050 
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เกษียร 6    
รวม 100     

  
  
  
  
      

จากตารางท่ี 32 ผลการทดสอบไค-แสควร 
แสดงความสัมพันธระหวางอาชีพของนักลงทุนกับ
การซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภทของนักลงทุนท่ี
แตกตางกันทําใหการซื้อขายหลักทรัพยแยกตาม
ประเภทของนักลงทุนแตกตางกันท่ีระดับนัยสําคัญท่ี 
0.1 

สมมติฐานที่  3 รายไดเฉล่ียตอเดือนที่
แตกตางกันความสัมพันธตอจํานวนที่ซ้ือขายหุนเฉล่ี
ตอวันแตกตางกัน 
ตารางที่ 33 แสดงความสัมพันธระหวางรายไดเฉลี่ยตอ
เดือนกับจํานวนท่ีซื้อขายหุนเฉลี่ตอวัน 
 

รวม x2 P-value 
   

 242.100 0.001 
10   
62    
28    

รายไดเฉลี่ย/เดือน 
  

ตํ่ากวา50000 
50001-100000 

100001 
รวม 100     
 
จากตารางท่ี 33 ผลการทดสอบไค – แสควร 

แสดงความสัมพันธสัมพันธระหวางรายไดเฉลี่ย ตอ
เดือนกับจํานวนเงินท่ีซื้อขายหุนเฉลี่ยตอวันพบรายได
เฉลั่ยตอเดือนท่ีแตกตางกันทําใหจํานวนเงินท่ีซื้อขาย
หุนเฉลี่ยตอวันแตกตางกันท่ีระดับนัยสําคัญคัญ ท่ี 0.1 
  
8.  อภิปรายผลการวิจัย 

จากทฤษฎีการลงทุนในตลาดหลักทรัพย      
( เพชรี  ขุมทรัพย , 2544 : 351-355) ท่ีไดทําการ
วิเคราะหเสรษฐกิจ  วิเคราะหอุตสาหกรรม  วิเคราะห

บริษัท เพื่อท่ีจะประเมินมูลคาของหลักทรัพยซึ่งได
สอดคลองกับผลวิจัยในปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุน
ของนักลงทุนรายยอยโดยผลการวิจัยปรากฎวาผลการ
ดําเนินงานของบริษัทและฐานนะทางการเงินมีผลตอ
การตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยมากท่ีสุดรองลงมาเปน
การวิเคราะหผลประกอบการบริษัท และอัตราเงินปน
ผล ซึ่งผลการวิจัยนี้สอดคลองกับทฤษฎีตรงท่ีการ
วิเคราะหบริษัท เนื่องจากผลการวิจัยขางตนเปนขอมูล
ท่ีไดจากการวิเคราะหบริษัท เนื่องจากผลการวิจัย
ขางตนเปนขอมูลท่ีไดจากการวิเคราะหบริษัท สวน
การลงทุนของนักลงทุนรายยอยในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยผลการวิจัยปรากฎวา จํานวนครั้งท่ี
ซื้อขายหุนใน 1 สัปดาห ปรากฎวานักลงทุนสวนใหญ
ซื้อขายหุน 1- 5 ครั้ง มากท่ีสุด  รองลงมา 6- 10 ครั้ง 
ซึ่งสอดคลองกับทฤษฎีการลงทุนในหลักทรัพย (เพชรี  
ขุมทรัพย, 2544 : 351-355) วาปจจัยทางการเงิน แสดง
วา นักลงทุนตองการความคลองตัวในการซื้อขาย
หลักทรัพย 
 จากผลการวิจัยของ เพียวใจ  สุยะดุก 
 ( 2543) ศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนในการเลือโบ
รกเกอรและกา รลงทุนในตลา ดหลักทรัพยแห ง
ประเทศไทย ณ หองคาจังหวัดเชียงใหม พบวาปจจัยท่ี
มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนมากท่ีสุด คือ ฐานะ
ทางการเงินของหลักทรัพย ซึ่งสอดคลองกับผลวิจัยท่ี
พบวาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอนักลงทุนรายยอยในการ
ตัดสินใจซื้อขายของนักลงทุนมากท่ีสุด คือ การ
ดําเนินการของบริษัท และฐานะทางการเงิน 
 
9. ขอเสนอแนะ 

1. จากการวิจัยท่ีศึกษาถึงการลงทุนของนัก
ลงทุนรายยอย กลุมประชากรท่ีใชในการศึกษายังมี
จํานวนนอยเกินไป เพราะเลือกท่ีจะศึกษาเฉพาะหอง
คาของบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทหลักทรัพย กรุงศรีอยุธยา จํากัด 
(มหาชน) เพียงสองแหงเทานั้น ซึ่งยังไมสามารถท่ีจะ
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เปนตัวแทนของนักลงทุนในกรุงเทพมหานครได
ท้ังหมดท่ีมีจํานวนมาก ดังนั้นผูท่ีเขามาทําการวิจัยครั้ง
ตอไปควรเพิ่มกลุมประชากรในบริษัทหลักทรัพยอื่น 
เพิ่มข้ึนอีกจะทําใหไดผลการวิจัยท่ีมีคุณภาพมากกวานี้ 

2. นักลงทุนรายยอยถือครองหลักทรัพยเพียง 
1 เดือนแสดงใหเห็นถึงความวิตกกังวลในการถือครอง
หลักทรัพยนั้นเปนระยะเวลานาน จะทําใหหลักทรัพย
ท่ีถือครองมีมูลคาท่ีลดลง จนกระท่ังประสบภาวะ
ข า ด ทุ น ม า ก ใ น ท่ี สุ ด  เ นื่ อ ง จ า ก นั ก ล งทุ น เ ค ย มี
ประสบการณจากการถือครองหลักทรัพยระยะยาวใน
ภาวะเศรษฐกิจดี เม่ือเศรษฐกิจเริ่มตกตํ่าทําใหการถือ
ครองระยะยาวขาดทุนมากท่ีสุด ดังนั้น ควรมีการ
อบรมนักลงทุนใหเขาใจในเรื่องของสภาพเศรษฐกิจ 
อุตสาหกรรม ผลประกอบการของบริษัท โดยการถือ
ครองหลักทรัพย เหมาะกับระยะเวลา และสภาพ
เศรษฐกิจในชวงนั้นๆ 
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