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บทคัดย่อ 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาวิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุง

กระดาษของผูป้ระกอบการในเขตบางเขน  กรุงเทพมหานคร  ซ่ึงไดท้ าการสมัภาษณ์จากเจา้ของกิจการธุรกิจแฟรน

ไชส์กาแฟถุงกระดาษด้วยวิธีการสุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง (Purposive Sampling Method)  เ พ่ือให้ทราบถึง

ผลตอบแทนอย่างเหมาะสม  ถูกตอ้ง  ชดัเจนและไดใ้ชท้ฤษฎีต่าง ๆ มาร่วมอธิบายความสัมพนัธ์ของตน้ทุนและ

ผลตอบแทนทางการเงินธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษของผูป้ระกอบการ 

จากการศึกษา  ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษของผูป้ระกอบการใน

เขตบางเขน  กรุงเทพมหานคร  การคาดคะเนกระแสไหลเวียนเงินสดของโครงการ (Cash Flow), มลูค่าปัจจุบนัของ

ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV), อตัราผลตอบแทนคิดลดโครงการ (Internal Rate of 

Return: IRR), อตัราส่วนของผลตอบแทนต่อตน้ทุน (Benefit-Cost Ratio: B/C ratio)พบว่ากิจการใหผ้ลตอบแทนท่ี

คุม้ค่าแก่การลงทุนและมีความสามารถในเดือนต่อ ๆ ไป การวิเคราะห์ความไหวตวัของโครงการ (Sensitivity 

Analysis)ถือว่าผลการวิเคราะห์ท่ีดีของกิจการธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษท่ีจะเผชิญการเปล่ียนแปลงดา้น

อตัราดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึน  ยกเวน้แต่ว่าพบการลดลงของรายไดแ้ละการเพ่ิมข้ึนของตน้ทุนถึงร้อยละ 10 – 20  ท าให้

กิจการขาดทุน  และสุดทา้ยจากการค านวณหาระยะเวลาคืนทุน  (Payback Period) ธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษ

จะไดรั้บตน้ทุนเร่ิมแรกคืนใน  11  วนัและหลงัจากนั้นเม่ือหกัตน้ทุนต่อเดือนธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษจะ

ไดรั้บผลก าไรอยา่งต่อเน่ือง   

ค าส าคัญ : ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงิน  ธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษ 

  
Abstract 

The objectives of this research were to study cost and financial return of entrepreneurs’ coffee 

paper bag franchise business in bangkhen district, bangkok. The study was  interviewed the entrepreneur 

of the franchise business Paper coffee bags by using  purposive sampling method in order to know the  
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precise and appropriate cost and financial return. The various theories were used to describe the 

relationship of the cost and financial return of entrepreneurs’ coffee paper bag franchise business. 

The research was studied  the cost and financial return of entrepreneurs’ coffee paper bag 

franchise in bangkhen district, bangkok which included cash flow, the net present value (NPV), internal  

rate of return (IRR), benefit-cost ratio (B/C ratio). The results indicated that the current and future return 

on investment were worth. The sensitivity analysis were indicated that the business coffee paper bag 

were able to face with the interest rate increase. However, the business paper coffee bags would be get 

loss in case of the income are declined or operating cost are increased by 10 - 20 % Finally, the payback 

period  (PB) of business paper coffee bags were 11 day then after that will be consistently profitable. 

 
Keywords:  cost and financial return, coffee paper bag franchise business 

 

1.  รายละเอยีดทัว่ไป  

           ปัจจุบนั "ร้านกาแฟ" เป็นหน่ึงในธุรกิจยอดฮิต
ในช่วงเกือบ 10 กวา่ปีท่ีผ่านมา ธุรกิจร้านกาแฟคัว่บด
ในเมืองไทยมีมูลค่ากว่า 5-6   พนัลา้นบาท หลายคน
จะมองว่าดว้ยไลฟ์สไตล์คนรุ่นใหม่ท่ีหันมานิยมด่ืม
กาแฟกนัมากข้ึน ท าให้ใครๆ ก็อยากเปิดร้านกาแฟ 
ท าให้มีผูแ้ข่งขันในตลาดจ านวนมาก ทั้ งกาแฟสด
ระดบัพรีเม่ียม กาแฟสดตามป๊ัมน ้ามนั ร้านกาแฟอินด้ี
เปิดเด่ียวๆ ขายบรรยากาศ ร้านแฟรนไชส์ กาแฟ
โบราณ  การเตรียมตวัท่ีดีอยู่ให้รอดท่ามกลางธุรกิจ
ร้านกาแฟท่ีมีอตัราการขยายตัว ด้วยรสชาติท่ีกลม
กล่อมของกาแฟช่วยสร้างฐานลูกคา้ให้กบัร้าน แต่
ปฏิเสธไม่ไดว้่าคนส่วนใหญ่เวลาอยากด่ืมกาแฟจะ
เลือกซ้ือกาแฟจากร้านใกล้ๆ  ตวัโดยส่วนใหญ่ ไปดูท่ี
ตลาดกาแฟสดพรีเม่ียมในปีน้ีมีการแข่งขนัสูงมาก มา
ท่ีตลาดกาแฟกลุ่ม SMEs ในตลาดยังมีธุรกิจร้าน
กาแฟรายย่อยอีกเป็นจ านวนมาก ส่วนใหญ่จะลงทุน
ในรูปแบบมุมกาแฟ หรือรถเข็น ท่ีใช้เงินลงทุนไม่
มากนกั ผูป้ระกอบการรายใหญ่ท่ีส่งออกและน าเขา้
ผลิตภัณฑ์กาแฟ จะเป็นผูจ้ ัดจ าหน่ายอุปกรณ์และ
วตัถุดิบต่างๆ ให้กบัผูป้ระกอบการรายย่อย ดังนั้น
ผู ้ประกอบการรายใหญ่ๆ เหล่าน้ี จึงมีบริการให้
ค าปรึกษา สอนการท ากาแฟให้กับร้านกาแฟราย
ยอ่ยๆ เพ่ือเป็นช่องทางจดัจ าหน่ายอุปกรณ์กาแฟและ
เมลด็กาแฟ 

นอกจากน้ี ผูล้งทุนยงัมีทางเลือกในการลงทุนร้าน
กาแฟสดในรูปของการซ้ือสิทธ์ิแฟรนไชส์จากบริษทั
แม่ หรือการเขา้ร่วมลงทุนกบับริษทั 
 แบรนด์ใหญ่ๆ การเข้าร่วมลงทุนใน 2 ลักษณะน้ี 
ผูป้ระกอบการจะตอ้งศึกษาเง่ือนไขสัญญา แผนการ
ตลาด รวมทั้ งประวติัความเป็นมาของบริษทัอย่าง
รอบคอบ ทางท่ีดี ผูล้งทุนควรศึกษาจากหลายๆ แห่ง 
และน ามาเปรียบเทียบกนัก่อนตดัสินใจเลือกลงทุน
กับบริษัทใดบริษัทหน่ึง  ในส่วนของการแฟถุง
กระดาษท่ีโดดเด่นในเร่ืองของการกกัเก็บความเย็น
ได้นานเหมาะส าหรับเมืองร้อนอย่างประเทศไทย  
ส่วนใครเป็นเจา้ของนวตักรรมถุงกระดาษห่อกาแฟ
คนแรกไม่มีใครรู้ ว่ากันว่าจุดก าเนิดอยู่ ท่ีจังหวัด
กาญจนบุรี  แลว้ขยายเขา้สู่กรุงเทพฯ และตอนน้ีก าลงั
กระจายไปทัว่ประเทศ ธุรกิจน้ีขยายตวัออกไปอย่าง
รวดเร็วนั้นเน่ืองจากเป็นธุรกิจท่ีท าไดไ้ม่ยาก ลงทุน
ไม่สูงมากนกั เพียงแค่มีสูตรกาแฟและน ้ าชงอ่ืนๆ ท่ี
อร่อยอยูแ่ลว้ เพ่ิมเติมแค่ถุงกระดาษ ซ่ึงสามารถสัง่ให้
โรงงานผลิตถุงใหส้กรีนช่ือร้านและกราฟิกไดต้ามท่ี
ตอ้งการ  ปัจจุบนัมีแบรนดก์าแฟโบราณหุม้ถุงหลาย
ยี่ห้อ ก าลงัแปลงวิกฤตเป็นโอกาส ขยายแฟรนไชส์
อย่างรวดเร็ว ในด้านผู ้ประกอบการแฟรนด์ไชส์
กาแฟถุงกระดาษในเขตบางเขน ซ่ึงอยู่ในแหล่ง
ชุมชน  ท าให้ขายดีเป็นท่ีต้องการของลูกค้าพร้อม
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รสชาติ จะเป็นตัวช่วยให้รักษาฐานลูกค้าเอาไวไ้ด้ 
คุณภาพตอ้งมาเป็นอนัดบัหน่ึง   
2. วตัถุประสงค์ของการวจัิย 
          เพ่ือศึกษาวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทน
ทางการเงินของธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษ
ของผูป้ระกอบการในเขตบางเขน  กรุงเทพมหานคร
3.  ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
           งานวิจยัน้ีจะเป็นประโยชน์ต่อผูร้ะกอบการ
รายอ่ืน และ ผูส้นใจในธุรกิจธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟ
ถุงกระดาษได้ท าการ ศึกษา  วิ เคราะห์    และ 
ปรับเปล่ียนกลยทุธ์ในการด าเนินกิจการ 
4.  ทฤษฎีและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
ศึกษาเก่ียวกบัทฤษฎี ซ่ึงประกอบไปดว้ย 6 ทฤษฎี  
ใหญ่ ไดแ้ก่ การคาดคะเนกระแสไหลเวียนเงินสด
ของโครงการ (Cash Flow) มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present 
Value: NPV) อตัราผลตอบแทนคิดลดโครงการ 
( Internal Rate of Return: IRR) อัตรา ส่วนของ
ผลตอบแทนต่อตน้ทุน (Benefit-Cost Ratio: B/C 
ratio) การวิเคราะห์ความไหวตัวของโครงการ 
(Sensitivity Analysis) และระยะ เ วล า คืน ทุ น
(Payback Period)  เม่ือน าทุกทฤษฎีมาวิเคราะห์
รวมกนัจะท า ให้ไดผ้ลลพัธ์ของความเป็นไปของ
กิจการ   
            งานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง  ธนากร สมรรคเสวี  
( 2 5 5 4 )  เ ร่ื อ ง  “ ก า รวิ เ ค ร า ะ ห์ ต้น ทุนแล ะ
ผลตอบแทนทางการ เ งินของ ร้านจ าหน่าย
เคมีภัณฑ์แห่งหน่ึงในเขตอ าเภอแม่วางจังหวดั
เชียงใหม่”  มีความสอดคล้องมูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present 
Value: NPV),  อตัราผลตอบแทนคิดลดโครงการ 
( Internal Rate of Return: IRR),  อัตราส่วนของ

ผลตอบแทนต่อตน้ทุน (Benefit-Cost Ratio: B/C 
ratio)  พบวา่กิจการใหผ้ลตอบแทนท่ีคุม้ค่าแก่การ
ล ง ทุนและ มีคว ามสามารถ ใน ปี ต่อ  ๆ  ไป  
ระยะเวลาคืนทุน  (Payback Period) ของโครงการ
มีความเหมาะสมและน่าลงทุนเป็นอย่างมาก
 รัตนา อุตมะ (2556) เ ร่ือง“ต้นทุนและ
ผลตอบแทนของธุรกิจเบเกอร่ี กรณีศึกษาร้านอร่อย
จงัเบเกอร่ี”  มีความสอดคลอ้งกบั มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: 
NPV),  อตัราผลตอบแทนคิดลดโครงการ (Internal 
Rate of Return: IRR), ท่ี คุ ้มค่าแก่การลงทุนและมี
ความสามารถในปีต่อ ๆ ไป  
 มัณฑนา  หีมมิหน๊ะ (2556)  เ ร่ือง “การ
วิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินจาการผลิตกลว้ยไม้
สกุลหวายของเกษตรกร  ในอ าเภอบางเลน  จงัหวดั
นครปฐม” ผลการวิเคราะห์ค่าความแปรเปล่ียนของ
การลงทุน  พบว่า  การลงทุนผลิตกลว้ยไมส้กุลหวาย
มีความเส่ียงอยู่ในระดบัต ่าและมีความเส่ียงในดา้น
ผลตอบแทนมากกวา่ตน้ทุน 
5.  วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล   
          การวิจยัคร้ังน้ี  ศึกษาขอ้มูลและเก็บรวบรวม
ขอ้มลูจากแหล่งปฐมภูมิและทุติยภูมิดงัน้ีแหล่งขอ้มูล
ปฐมภูมิใช้การเก็บขอ้มูล จากการสัมภาษณ์เจา้ของ
กิจการธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษ จ านวน 20  
ราย จากนั้นท าการสุ่มตวัอยา่งแบบเจาะจง (Purposive 
Sampling) จ านวน 1 ราย เพ่ือใหท้ราบถึงผลตอบแทน
อย่างเหมาะสม  ถูกต้อง  ชัดเจน  และให้ได้ผลท่ี
ออกมามีความคลาดเคล่ือนน้อยท่ีสุด โดยงานวิจัย
ตอ้งอาศยัการวิเคราะห์ทางการเงินเขา้มาช่วย และ 
แหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ ไดม้าจากการคน้ควา้ขอ้มูลจาก
หนงัสือ วารสาร ส่ิงพิมพ ์เอกสาร งานวิจยั และการ
คน้ควา้ขอ้มลูผา่นทางระบบอินเทอร์เน็ต 
การประมวลผล 
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    1)  การประมาณค่าใช้จ่ายหรือตน้ทุน  ของธุรกิจ
ธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษของ ในเขตบางเขน  
กรุงเทพมหานคร  ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายในการ
ลงทุน  และค่าใชจ่้ายในการด าเนินการ 
    2)  การวิเคราะห์ดา้นการเงิน  กระแสการไหลของ
เงินสดตามขั้ นตอนทฤษฎี  Cost-Benefit Analysis  
เพ่ือค านวณหามูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ
ของโครงการ  (Net Present Value: NPV) อัตรา
ผลตอบแทนคิดลดโครงการ (Internal Rate of Return: 
IRR) อตัราส่วนของผลตอบแทนต่อตน้ทุน (Benefit-
Cost Ratio: B/C ratio) และระยะเวลาคืนทุน(Payback 
Period) 
   3) การวิเคราะห์ความไหวตวัต่อการเปล่ียนแปลง  
เป็นการวิเคราะห์เพ่ือลดความเส่ียง  หรือลดขอบเขต
คว า มไ ม่ แ น่นอนจ า กก า ร เ ป ล่ี ยนแปลงขอ ง
ผลตอบแทน  และตน้ทุนท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลง  
รายรับ  และรายจ่ายท่ีเกิดจากการด าเนินงานว่ามีการ
เปล่ียนแปลงมากน้อยเพียงใด  จึงจะท าให้การ
ด าเนินงานของโครงการเป็นไปตามเกณฑ์ของการ
ตดัสินใจลงทุน 
 6.   ผลการศึกษา 
          ผลการวิ เคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทน
ทางการเงินของธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษ
ของผูป้ระกอบการในเขตบางเขน  กรุงเทพมหานคร  
เป็นแนวคิดท่ีมุ่งเน้นให้ผูศึ้กษาธุรกิจและเจ้าของ
กิจการได้ทราบถึงความคุ้มค่าของการด าเนินงาน  
หรือ เพ่ือประโยชน์ต่อผูป้ระกอบการรายอ่ืน และ 
ผู ้สนใจในธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษได้
ท าการศึกษา วิเคราะห์  และ ปรับเปล่ียนกลยุทธ์ใน
การด าเนินกิจการ  โดยการวิเคราะห์ต้นทุนและ
ผลตอบแทน  แบ่งออกเป็น  3  ส่วนใหญ่ ๆ  ไดแ้ก่3  
ส่วนใหญ่ ๆ  ไดแ้ก่ 
1.  การประมาณค่าใชจ่้ายหรือตน้ทุน  (Cost) 
2.  การวิเคราะห์ดา้นการเงิน  (Financial Analysis) 

3.  ผลการวิเคราะห์ความไหวตวัต่อการเปล่ียนแปลง      
(Sensitivity Analysis) 
            ลกัษณะทัว่ไปของธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุง
กระดาษเป็นกิจการเจา้ของคนเดียว  โดยท าการเช่า
พ้ืนท่ีขายสินคา้ เพ่ือประกอบกิจการ การตอบสนอง
ความต้องการของลูกค้า  มีการเลือกใช้วตัถุดิบท่ีมี
คุณภาพ  โดยใหค้วามส าคญักบัรสชาติท่ีดี  และความ
พึงพอใจของลกูคา้ 
การประมาณค่าใช้จ่ายหรือต้นทุน  (Cost) 
          ต้นทุนของธุรกิจธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุง
กระด าษของผู ้ป ระกอบการ ใน เ ขตบา ง เ ขน  
กรุงเทพมหานคร  ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายในการ
ลงทุน  และค่าใชจ่้ายในการด าเนินการ   
สรุปค่าใช้จ่ายหรือต้นทุน 
          เม่ือระบุรายละเอียดของค่าใชจ่้ายในการลงทุน
และค่าใชจ่้ายในการด าเนินการแลว้  จึงน าผลทั้งสอง
มารวม  เพ่ือใชคิ้ดเป็นค่าใชจ่้ายขององคก์ร 
ตารางท่ี 1 รายละเอียดของค่าใชจ่้ายในการลงทุนและ
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินการแลว้  จึงน าผลทั้งสองมา
รวม  เพ่ือใชคิ้ดเป็นค่าใชจ่้ายขององคก์ร 
ตารางที่ 1  แสดงค่าใช้จ่ายในการลงทุน 
                                                                   หน่วย :  บาท 
 รายการ     จ านวนเงิน/เดือน 
ค่าใชจ่้ายในการลงทุน 
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน 

       30,000                        
       65,512         

 
 

รวม     95,512  

 
ตารางท่ี 2  ไดก้ าหนดอายโุครงการ  5  เดือน  โดยแต่
ละเดือนจะมีค่าด าเนินการ  (โดยประมาณ)   
ตารางที่  2  สรุปการประมาณการต้นทุนตลอดอายุ
โครงการ  5  เดอืน 
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         หน่วย :  บาท 
 เดอืน         ค่าใช้จ่าย    
 ที ่           ในการลงทุน 

ค่าด าเนินการ รวม   

   0            30,000                           
   1                 - 

- 
 65,512        

 30,000               
65,512 

   2                 -                                              67,863     67,863 
   3                 - 68,803     68,803 
   4                  -      70,213     70,213 
   5                  -      72,564            72,564 
รวม          30,000    344,955   374,955 

 
 บัญชีก าไร/ขาดทุน  สุทธิ  หรือกระแสเงินสดสุทธิ  
(Cash Flow) 
ตารางท่ี 3  สามารถค านวณหากระแสเงินสดรับ/จ่าย  
สุท ธิ   ห รื อบัญ ชีก า ไ ร / ข าด ทุน   โ ดยก ารน า
ผลตอบแทนหักออกจากค่าใช้จ่ายในการลงทุน
สามารถค านวณไดด้งัตารางท่ี 3 
ตารางที่ 3  แสดงบัญชีก าไร/ขาดทุน  สุทธิ  หรือกระแส
เงนิสดรับ/จ่าย  สุทธิ  ของโครงการ                            
                                                                                                     หน่วย : บาท 
เดือนที่  รายรับรวม (เดือน) ต้นทุนรวม (เดือน) ก าไร(ขาดทุน)      ก าไร              
                                                                                                 (ขาดทุน)สะสม                              
      0                     0                 30,000                 -30,000                -30,000 
      1                75,000             65,512                    9,488                -20,512 
      2                78,725             67,863                  10,862                  -9,650 
      3                80,225             68,803                  11,422                   1,772 
      4                82,500             70,213                  12,287                 14,059 
      5                86,225             72,564                  13,661                 27,720 
 รวมทั้งส้ิน   402,675            374,955                 27,720 

 

ผลการวเิคราะห์ด้านการเงิน 
          ในส่วนน้ีจะเป็นผลการวิเคราะห์ผลตอบแทน  
ตน้ทุน  และกระแสการไหลของเงินสดตามขั้นตอน
ทฤษฎี  Cost-Benefit Analysis  เพ่ือค านวณหามูลค่า
ปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net 
Present Value: NPV) อัต ร าผลตอบแทนคิดลด
โครงการ (Internal Rate of Return: IRR) อตัราส่วน

ของผลตอบแทนต่อตน้ทุน (Benefit-Cost Ratio: B/C 
ratio)  ไดน้ าขอ้มลูสรุปการประมาณการตน้ทุนตลอด
อายุโครงการ  5  เดือนมาวิเคราะห์ซ่ึงได้ผลตาม
ตารางท่ี 4  ดงัน้ี 
ตารางที่  4  แสดงผลตอบแทนทางการเงินของ
ธุรกจิแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษ 

               รายการ                ผลการศึกษา 
1. มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทน (NPV)     26,575.84 
2. อตัราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR)    24.85% 
3. อตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน (B/C ratio)1.0721 

 
ผลจากตารางท่ี 4  สามารถวิเคราะห์ไดด้งัน้ี 
          1.  มลูค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  (NPV)  
คือ   การค านวณหาผลรวมมูลค่ า ปัจ จุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิโครงการ  เพ่ือใชเ้ป็นเกณฑใ์นการ
วดัว่าจะให้ผลตอบแทนคุม้ค่าหรือไม่ซ่ึงกิจการจะ
ยอมรับโครงการลงทุนเม่ือ  NPV  มีค่ามากกว่าหรือ
เท่ากับ 0  จากการค านวณหามูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิของธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุง
กระดาษ ได้มูลค่าเท่ากับ  26,575.84  บาท  จึงให้
ผลตอบแทนท่ีคุม้ค่า 
         2.  อตัราผลตอบแทนภายในโครงการ  (IRR)  
คือ  อัตราผลตอบแทนท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบันของ
กระแสผลตอบแทนเท่ากับมูลค่าปัจจุบัน  ของ
กระแสตน้ทุนหรืออตัราท่ีท าให้ค่า  NPV  เท่ากบั  0  
โดยกิจการจะยอมรับโครงการลงทุนเม่ือ  ค่า  IRR  
มากกว่าอัตราคิดลดหรือดอกเบ้ียเงินกู้  จากการ
ค านวณหาอตัราผลตอบแทนภายในโครงการ  มีค่า
เท่ากับ  24.85%  เม่ือน ามาเทียบกับอัตราคิดลดท่ี
ก าหนดไวคื้อ  0.635%  แลว้นั้น  แสดงว่าการลงทุน
ใหผ้ลตอบแทนมากกวา่  เพราะฉะนั้นจึงคุม้ค่าแก่การ
ลงทุน 
       3.  อตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  (B/C ratio) 
คือ  เกณฑท่ี์แสดงถึงอตัราส่วนระหวา่งผลรวมมูลค่า
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ปัจจุบนัของผลตอบแทน  กบัผลรวมมูลค่าปัจจุบนั
ของตน้ทุนตลอดอายโุครงการ  ซ่ึงกิจการจะยอมรับ
โครงการลงทุนเม่ือค่า  B/C ratio  มากกวา่ 1  ในการ
ลงทุนของโครงการ  มีอตัราส่วนของผลตอบแทนต่อ
ตน้ทุนเท่ากบั  1.0721 ซ่ึงมากกวา่ 1  แสดงวา่
ผลตอบแทนท่ีไดรั้บมากกวา่ทุนท่ีไดล้งทุนไป 
 
ผลการวิเคราะห์ความไหวตัวต่อการเปลี่ยนแปลง 
(Sensitivity Analysis) 
        ก า ร วิ เ ค ร า ะ ห์ ค ว า ม เ ค ล่ื อนไหว ต่ อก า ร
เปล่ียนแปลงเป็นการวิเคราะห์เพ่ือลดความเส่ียง  
ห รื อ ล ด ข อบ เ ข ต ค ว า ม ไ ม่ แ น่ น อนจ า ก ก า ร
เปล่ียนแปลงของผลตอบแทน  และตน้ทุนท่ีเกิดจาก
การเปล่ียนแปลง  รายรับ  และรายจ่ายท่ีเกิดจากการ
ด าเนินงานว่ามีการเปล่ียนแปลงมากนอ้ยเพียงใด  จึง
จะท าให้การด าเนินงานของโครงการเป็นไปตาม
เกณฑข์องการตดัสินใจลงทุน 
        1.  ผลการ วิ เคราะห์ความไหวตัว ต่อการ
เปล่ียนแปลง  ของอตัราคิดลด 
      การวิเคราะห์ความไหวตวัต่อการเปล่ียนแปลง  
ในท่ีน้ีจะใช้ปัจจัยอัตราคิดลด  แสดงผลตามจาก
ตารางท่ี 5  ดงัน้ี 
ตารางที ่5  แสดงผลการเปลีย่นแปลงอตัราคดิลด 

การเปลีย่นแปลง              NPV 
   อตัราคดิลด     

      IRR          B/C     
                      ratio 

กรณีอตัราคิดลด 0.302%        27,171.52       24.85%      1.0730 
กรณีอตัราคิดลด 0.385%        27,022.16       24.85%      1.0728 
กรณีอตัราคิดลด 0.469%          26,871.61       24.85%       1.0726 
กรณีอตัราคิดลด 0.552%         26,723.43      24.85%      1.0724           
กรณีอตัราคิดลด (เดิม) 0.635%  26,575.84       24.85%       1.0721 
กรณีอตัราคิดลด  0.719%        26,427.06      24.85%      1.0719 
กรณีอตัราคิดลด  0.802%         26,280.64       24.85%       1.0716 
กรณีอตัราคิดลด  0.885%        26,134.79        24.85%      1.0714 
กรณีอตัราคิดลด  0.969%       25,987.77       24.85%     1.0712 

 

จากตารางท่ี 5  สามารถวิเคราะห์  ผลการค านวณ
ความไหวตวัของโครงการต่อการเปล่ียนแปลงดา้น
อตัราดอกเบ้ียไดด้งัน้ี 
กรณีอตัราคิดลด  0.302%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากับ   27,171.52  
บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั   24.85%  
และอตัราส่วนผลตอบแทน  (B/C ratio)  มีค่าเท่ากบั 
1.0730       
กรณีอตัราคิดลด  0.385%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากับ 187,585.94  
บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั  24.85%  
และอตัราส่วนผลตอบแทน  (B/C ratio)  มีค่าเท่ากบั  
1.0728                    
กรณีอตัราคิดลด  0.469%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากับ  26,871.61  
บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั  24.85%  
และอตัราส่วนผลตอบแทน  (B/C ratio)  มีค่าเท่ากบั  
1.0726                    
กรณีอตัราคิดลด  0.552%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากับ  26,723.43  
บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั  24.85%  
และอตัราส่วนผลตอบแทน  (B/C ratio)  มีค่าเท่ากบั  
1.0724                     
กรณีอตัราคิดลด  0.719%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากับ  26,427. 06  
บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั  24.85%  
และอตัราส่วนผลตอบแทน  (B/C ratio)  มีค่าเท่ากบั  
1.0719                     
กรณีอตัราคิดลด 0.802%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากับ  26,280.64  
บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั  24.85%  
และอตัราส่วนผลตอบแทน  (B/C ratio)  มีค่าเท่ากบั  
1.0716                     
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กรณีอตัราคิดลด  0.885%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากับ  26,134.79  
บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั  24.85%  
และอตัราส่วนผลตอบแทน  (B/C ratio)  มีค่าเท่ากบั  
1.0714                      
กรณีอตัราคิดลด  0.969%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากับ  25,987.77  
บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั  24.85%  
และอตัราส่วนผลตอบแทน  (B/C ratio)  มีค่าเท่ากบั  
1.0712       
       2.  ผลการวิเคราะห์ความไหวตวัต่อการ
เปล่ียนแปลง ของรายได ้
การศึกษาในกรณีท่ีรายไดข้องโครงการลดลง  ใน
อตัราคิดลดท่ี 0.635%  การเปล่ียนแปลงจะไดผ้ลดงั  
ตารางท่ี 6  ดงัน้ี 
ตารางที ่6  แสดงผลการเปลีย่นแปลงอตัรารายได้ทีล่ดลง 

การเปลีย่นแปลง              NPV 
ของรายได้                 

   IRR          B/C     
                    ratio 

กรณีรายไดล้ดลง 5%      6,828.90      7%       1.0185 
กรณีรายไดล้ดลง 10% -12,920.97                   0.9649                            
กรณีรายไดล้ดลง 15% -32,667.91                   0.9113 
กรณีรายไดล้ดลง 20% -52,414.84                   0.8577 

           
*ท่ีไม่สามารถหาค่า  IRR  ในกรณีรายได้ลดลงท่ี  
10%  15%  และ   20%  ได้เ น่ืองจากมี ค่า เ ป็นลบ
ทั้งหมดคือไม่มีผลก าไรเลย  จึงไม่สามารถหาค่าได ้
สามารถวิเคราะห์อตัราความไหวตวัโครงการต่อการ
เปล่ียนแปลงของรายได้ลดลงภายใต้อัตราคิดลด  
0.635%  ไดด้งัน้ี 
กรณีรายได้ลงลด 5%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากบั  
 6,828.90  บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั  
7%  และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุน  (B/C 
ratio)  มีค่าเท่ากบั  1.0185                                   

กรณีรายได้ลงลด 10%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากบั   
-12,920.97  บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเป็น
ลบและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  (B/C ratio)  
มีค่าเท่ากบั 0.9649                                     
กรณีรายได้ลงลด 15%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากบั   
-32,667.91  บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเป็น
ลบและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน   (B/C ratio)  
มีค่าเท่ากบั  0.8873                     
กรณีรายได้ลงลด  20%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากบั   
-52,414.84  บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเป็น
ลบและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  (B/C ratio)  
มีค่าเท่ากบั  0.8577                     
ผลการวิเคราะห์ความไหวตัวต่อการเปลี่ยนแปลง  
ของต้นทุนการผลติ 
 การศึกษาในกรณีท่ี  ต้นทุนการผลิตของ
โครงการเพ่ิมข้ึน  ในอัตราคิดลด  0.635%  การ
เปล่ียนแปลงจะไดผ้ลดงัตารางท่ี 7  ดงัน้ี 
ตารางที่ 7  แสดงผลการเปลี่ยนแปลงอัตราต้นทุนการ
ผลติของโครงการเพิม่ขึน้ 

  การเปลีย่นแปลง            NPV      
  ของรายได้                 

      IRR          B/C     
                      ratio 

กรณีตน้ทุนเพ่ิมข้ึน 5%     8,306.60       9%      1.0215 
กรณีตน้ทุนเพ่ิมข้ึน 10%  -5,151.27                  0.9871 
กรณีตน้ทุนเพ่ิมข้ึน 15%-24,079.14                  0.9425 
กรณีตน้ทุนเพ่ิมข้ึน 20%-41,100.65                  0.9057 

 
*ท่ีไม่สามารถหาค่า  IRR  ในกรณีรายได้ลดลงท่ี  
10%  15%  และ  20%  ได้เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ
ทั้งหมดคือไม่มีผลก าไรเลย  จึงไม่สามารถหาค่าได ้
ผลจากตารางท่ี 7  สามารถวิเคราะห์ภายใตอ้ตัราคิด
ลด  0.635%  ไดด้งัน้ี 
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กรณีรายได้ลงลด 5%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากบั   
8,306.60   บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเท่ากบั  
9%  และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน (B/C ratio)  
มีค่าเท่า  1.0215                      
กรณีรายได้ลงลด 10%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากบั   
-5,151.27  บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเป็น
ลบและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  (B/C ratio)  
มีค่าเท่ากบั  0.9871                                         
กรณีรายได้ลงลด 15%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากบั   
-24,079.14  บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเป็น
ลบและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  (B/C ratio)  
มีค่าเท่ากบั  0.9425                       
กรณีรายได้ลงลด 20%  พบว่า  มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มีค่าเท่ากบั   
-41,100.65  บาท  อตัราผลตอบแทน (IRR)  มีค่าเป็น
ลบและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  (B/C ratio)  
มีค่าเท่ากบั  0.9057                     
 
ระยะเวลาคืนทุน  (Payback Period) 
 จากสูตรสามารถค านวณระยะเวลาคืนทุน
ไดจ้ากการน าค่าใชจ่้ายในการลงทุนและผลตอบแทน
ของโครงการต่อเดือนมาค านวณหาระยะเวลาคืนทุน
ไดด้งัน้ี 
 
ระยะเวลาคืนทุน  =      30,000      =  0.37                                                                               
                                    80,535  
จากการค านวณผลตอบแทนเฉล่ียของโครงการ  5  
เดือน  เท่ากับ  80,535  บาท  มูลค่าของค่าใช้จ่าย
เร่ิมแรกมีค่าเท่ากบั  30,000  บาท  ซ่ึง  แสดงวา่กิจการ
มีก าไรโดยระยะเวลาคืนทุนโครงการมีค่าเท่ากับ  

0.37  แสดงว่ากิจการสามารถไดรั้บเงินทุนเร่ิมแรก
คืนเม่ือด าเนินการได ้ 11 วนั 
 
7.  สรุปและการอภิปรายผล 
           จากการศึกษางานวิจยัแลว้สามารถสรุปผลจาก
การวิ เคราะห์ด้านการเงิน  ด้านการไหวตัวของ
โครงการ  และระยะเวลาคืนทุน  ไดด้งัน้ี 
          1.  ผลการศึกษาวิเคราะห์ทางด้านการเงิน 
พบวา่  มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ (NPV)  มี
ค่าเท่ากบั  เท่ากบั  26,575.84  บาท  มีค่ามากกว่าหรือ
เท่ากบั 0  แสดงวา่  การลงทุนใหผ้ลตอบแทนท่ีคุม้ค่า
อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ  ( IRR)  มีค่า
เท่ากับ  24.85%  เม่ือน ามาเทียบกับอัตราคิดลดท่ี
ก าหนดไวคื้อ  0.635%  แลว้นั้น  แสดงว่าการลงทุน
ใหผ้ลตอบแทนมากกวา่  เพราะฉะนั้นจึงคุม้ค่าแก่การ
ลงทุน  อตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  (B/C ratio)  
มากกว่า 1  ในการลงทุนของโครงการ  มีอตัราส่วน
ของผลตอบแทนต่อตน้ทุนเท่ากบั  1.0721 ซ่ึงมากกวา่ 
1  แสดงว่าผลตอบแทนท่ีได้รับมากกว่าทุนท่ีได้
ลงทุนไป 
จึงสรุปไดว้่า  โครงการจดัตั้งธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟ
ถุงกระดาษของผู ้ประกอบการในเขตบางเขน  
กรุงเทพมหานครเป็นโครงการท่ีคุม้ค่าแก่การลงทุน
และมีความเป็นไปไดใ้นทางเศรษฐศาสตร์  ท่ีอตัรา
คิดลดร้อยละ 0.635% 
         2 .   ผ ล ก า ร ศึ กษ า ค ว า ม ไหว ตัว ต่ อ ก า ร
เปล่ียนแปลง  (Sensitivity Analysis)  การศึกษาความ
ไหวตัวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการ  ในการ
วิเคราะห์  ไดก้ าหนดปัจจยั  3  ปัจจยั  ท่ีมีผลต่อการ
เปล่ียนแปลงของมูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ 
(NPV) อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR)  
และค่าอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน (B/C ratio)  
ดงัน้ี 
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 2.1   ผลการศึกษาความไหวตัวต่อการ
เปล่ียนแปลงของอตัราคิดลด         หากพิจารณาในแง่
ผลกระทบต่อมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ 
(NPV)  ไม่ว่าอัตราคิดลดจะเพ่ิมสูงกว่า  0.969%  
กิจการยงัคงมีก าไรและเหมาะสมท่ีจะด าเนินการโดย
ท่ีค่าอตัราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR)  เท่ากบั  
24.85%  ไม่เปล่ียนแปลง  แต่หากพิจารณาในแง่
อตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  (B/C ratio)  พบว่า
ท่ีคุม้ค่าต่อการลงทุน  เพราะมีค่ามากกว่า 1  เท่ากบั  
1.0721  แสดงวา่ผลตอบแทนท่ีไดรั้บมากกวา่ทุนท่ีได้
ลงทุนไป 
 2.2  ผลการวิเคราะห์ความไหวตัวต่อการ
เปล่ียนแปลงของรายไดท่ี้ลดลง  หากพิจารณาในแง่
ในแง่ผลกระทบต่อมูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทน
สุทธิ (NPV)  พบว่าภายใตอ้ตัราคิดลด  0.635%  ซ่ึง
สรุปจากตารางได้ว่า   ถ้ามีการเปล่ียนแปลงของ
รายไดท่ี้ลดลง  5% กิจการยงัคงมีก าไรและเหมาะสม
ท่ีจะด าเนินการโดยท่ีค่าอตัราผลตอบแทนภายใน
โครงการ (IRR)  เท่ากบั  7%  ไม่เปล่ียนแปลง  แต่
หากพิจารณาในแง่อตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  
(B/C ratio)  พบว่าท่ีคุม้ค่าต่อการลงทุน  เพราะมีค่า
มากกว่า 1  เท่ากับ  1.018  แสดงว่าผลตอบแทนท่ี
ได้ รับมากกว่ า ทุน ท่ีได้ลง ทุนไป   แ ต่ ในส่วน
ผลกระทบต่อมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ 
(NPV)  พบว่าภายใต้อัตราคิดลด  0.635% ซ่ึงสรุป
จากตารางไดว้่า  ถา้มีการเปล่ียนแปลงของรายไดท่ี้
ลดลง 10% – 20% โครงการธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุง
กระดาษไม่คุม้ค่าแก่การลงทุนและไม่มีความเป็นไป
ไดใ้นทางเศรษฐศาสตร์เลยหากพิจารณาในแง่อตัรา
ผ ลตอบแทนภ า ย ในโค ร งก า ร  ( IRR)   ก า ร
เปล่ียนแปลงของรายได้ 10%-20%  ไม่ก่อให้เกิด
ความคุม้ค่าในการลงทุน และหากพิจารณาในแง่ค่า
อตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน (B/C ratio)  ไม่ว่า

รายไดท่ี้ลดลง  10%-20%  กิจการมีความไม่มีความ
คุม้ค่าในการลงทุน    

2.3  ผลการวิเคราะห์ความไหวตัวต่อการ
เปล่ียนแปลงของตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึน  หากพิจารณาในแง่
ผลกระทบต่อมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ 
(NPV)  พบว่าภายใต้อตัราคิดลด  0.635%  ซ่ึงสรุป
จากตารางไดว้่า  ถา้มีการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนท่ี
เพ่ิมข้ึน  5% กิจการยงัคงมีก าไรและเหมาะสมท่ีจะ
ด า เ นินการโดยท่ี ค่ าอัตราผลตอบแทนภายใน
โครงการ (IRR)  เท่ากบั  9%  ไม่เปล่ียนแปลง  แต่
หากพิจารณาในแง่อตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน  
(B/C ratio)  โครงการท่ีคุม้ค่าต่อการลงทุน  เพราะมี
ค่ามากกว่า 1  เท่ากบั  1.021  แสดงว่าผลตอบแทนท่ี
ได้ รับมากกว่ า ทุน ท่ีได้ลง ทุนไป   แ ต่ ในส่วน
ผลกระทบต่อมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ 
(NPV)  พบว่าภายใต้อัตราคิดลด  0.635% ซ่ึงสรุป
จากตารางไดว้่า  ถา้มีการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนท่ี
เพ่ิมข้ึน 10% - 20% พบว่าท่ีจัดตั้งน้ีไม่คุ ้มค่าแก่การ
ลงทุนและไม่มีความเป็นไปไดใ้นทางเศรษฐศาสตร์
เลยหากพิจารณาในแง่อัตราผลตอบแทนภายใน
โครงการ (IRR)  การเปล่ียนแปลงของตน้ทุน 10%-
20%  ไม่ก่อใหเ้กิดความคุม้ค่าในการลงทุน และหาก
พิจารณาในแง่ค่าอตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุน 
(B/C ratio)  พบวา่ตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึน  10%-20%  กิจการ
ไม่มีความคุม้ค่าในการลงทุน    

อภิปรายผล  จากการศึกษาเก่ียวกับทฤษฏี
และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง  ซ่ึงประกอบไปดว้ย 6 ทฤษฏี 
ใหญ่ ไดแ้ก่ การคาดคะเนกระแสไหลเวียนเงินสด
ของโครงการ  (Cash Flow) มูล ค่ า ปัจ จุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: 
NPV) อตัราผลตอบแทนคิดลดโครงการ (Internal 
Rate of Return: IRR) อตัราส่วนของผลตอบแทนต่อ
ตน้ทุน (Benefit-Cost Ratio: B/C ratio) การวิเคราะห์
ความไหวตัวของโครงการ (Sensitivity Analysis) 
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และระยะเวลาคืนทุน(Payback Period) เพ่ือน าทุก
ทฤษฏีมาวิเคราะห์รวมกนัจะท า ให้ไดผ้ลลพัธ์ของ
ความเป็นไปของกิจการธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุง
กระดาษท่ีพบว่าผลตอบแทนได้มากกว่าต้นทุน 
ดงันั้นจึงคุม้ค่าแก่การลงทุนสอดคลอ้งกบั  จิราวรรณ  
ค าว ังพฤกษ์ (2554)  ท าการวิเคราะห์ต้นทุนและ
ผลตอบแทนทางการเงินของกิจการ ซีเมนต์บล็อก
แห่งหน่ึงใน เขตอ า เภอ เ มือง  จังหวัดล าพูน  มี
วตัถุประสงค์ของการศึกษา เพ่ือวิเคราะห์ ต้นทุน-
ผลตอบแทนของธุรกิจและเพ่ือประเมินความเป็นไป
ไดข้องการด าเนินธุรกิจในอนาคต  และในทางดา้น
ผลตอบแทนท่ีมากกว่าตน้ทุนสอดคลอ้งกบั  มณัฑนา  
หีมมิหน๊ะ (2556)  เร่ือง “การวิเคราะห์ผลตอบแทน
ทางการเ งินจาการผลิตกล้วยไม้สกุลหวายของ
เกษตรกร  ในอ าเภอบางเลน  จงัหวดันครปฐม” ผล
การวิเคราะห์ค่าความแปรเปล่ียนของการลงทุน  
พบว่า  การลงทุนผลิตกลว้ยไมส้กุลหวายมีความเส่ียง
อยู่ในระดบัต ่าและมีความเส่ียงในดา้นผลตอบแทน
มากกวา่ตน้ทุน   

   
ข้อเสนอแนะ 
 จากการศึกษาต้นทุนและผลตอบแทน
ทางการเงินธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษของ
ผูป้ระกอบการในเขตบางเขน  กรุงเทพมหานคร  จะ
เห็นว่าผลตอบแทนอยู่ในเกณฑท่ี์คุม้ค่าแก่การลงทุน  
แต่การศึกษาหรือข้อก าหนดต่าง ๆ  ท่ีเกิดข้ึนเพ่ือ
สะดวกในการวิเคราะห์ให้เห็นภาพชัดเจน  ซ่ึงอาจ
ส่งผลกระทบกบัโครงการได ้ คือ 
-  ระยะเวลาในการลงทุนจากการศึกษา  มีระยะเวลา  
5  เดือน  เป็นระยะเวลาท่ีค่อนข้างน้อยส าหรับ
การศึกษา  เ น่ืองจากหากศึกษาในระยะเวลา ท่ี
ยาวนานมากกว่าน้ีอาจพบการเปล่ียนแปลงท่ีมากข้ึน
อย่างชดัเจน  ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อโครงการในทั้ง

ด้านบวกและลบดังนั้นผูส้นใจควรค านึงถึงความ
เส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนได ้
-  อตัราดอกเบ้ียท่ีใชวิ้เคราะห์ในการศึกษาน้ีใชอ้ตัรา
เดียวกนัทั้งหมด  โดยใชอ้ตัราดอกเบ้ียของปีเร่ิมแรก
ของโครงการ  ซ่ึงอาจมีการเปล่ียนแปลงทางด้าน
เศรษฐกิจในปีอ่ืนได ้
 

ข้อเสนอแนะเพือ่การท าวจัิยคร้ังต่อไป 
 จากการท า วิจัยในคร้ัง น้ี   เ พ่ือพัฒนา
ผลงานวิจยัต่อไป  ควรมีการวิเคราะห์ธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ี
สนใจและขอเสนอแนะจากงานวิจัยไปปฏิบัติตาม
เพ่ือหลีกเหล่ียงปัญหาและอุปสรรคต่องานวิจัยใน
อนาคตและยังสามารถน าไปใช้ในการวิเคราะห์
ธุรกิจแฟรนไชส์กาแฟถุงกระดาษของผูป้ระกอบการ
ในพ้ืนท่ีอ่ืน ๆ ท่ีคลา้ยคลึงไดอี้กดว้ย 
 

กติติกรรมประกาศ 
          รายงานการวิจยัฉบบัน้ี เสร็จสมบูรณ์ไดด้ว้ยดี 
ผู ้ วิ จั ย ขอกร าบขอบพระ คุณอย่ า ง สู ง ต่ อท า ง
มหาวิทยาลัยนอร์ทกรุงเทพ  ท่ีสนับสนุนให้เกิด
งานวิจยัช้ินน้ี และ   ขอขอบคุณผูช่้วยศาสตราจารย ์ 
ดร.สมยศ   อวเกียรติ  และดร. สานิต   ศิริวิศิษฐก์ลุ   ท่ีให้
ขอ้เสนอแนะท่ีเป็นประโยชนใ์นการท าวิจยัในคร้ังน้ี 
ขอกราบขอบพระคุณท่านคณบดี คณะบริหารธุรกิจ 
ท่ี สนับส นุน ส่ ง เ ส ริ ม ให้ คณ า จ า ร ย์ข อ งคณะ
บริหารธุรกิจ สร้างผลงานวิจยั และขอขอบพระคุณ 
บิดา มารดา พ่ีนอ้ง และเพ่ือน ๆ ในคณะบริหารธุรกิจ
ทุกท่าน ท่ีให้ความช่วยเหลือ สนับสนุน และเป็น
ก าลงัใจในการท าวิจยัคร้ังน้ีมาโดยตลอด 
        คร้ังน้ี ผูวิ้จยัขอมอบบูชากตเวทิตา แด่พระคุณ
บิดา มารดา ครู อาจารย ์และผูมี้พระคุณทุกท่าน หาก
เกิดขอ้ผิดพลาดในรายงานฉบบัน้ี ผูวิ้จยัขออภยัเป็น
อยา่งสูงในขอ้ผิดพลาดนั้น และขอนอ้มรับไวแ้ต่เพียง
ผูเ้ดียว 
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